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A richiesta della societa "Innova Italy 1 S.p.A."
Ic sottoscritto Dottor SIMONE CHIANTINI, Notaio in Milano,
iscritto nel Ruclo dei Distretti Notarili Riuniti di Milano,
Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese,
ho assistito

elevandone 1l presente verbale, all'assemblea ordinaria e
straordinaria del soci della "Innova Italy 1 S.p.A." con
sede in Milano, Viale Iuigi Majno n. 7, capitale scciale
deliberato euro 10,547.900,00 sottoscrittc e versato per
euro 10.256.250,00, codice fiscale, partita I.V.A. e numero
di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi 09320600969 {(di seguito definita anche Ila
"Societd™ o© "Societd Incorporante” o "Innova'), societa con
azioni negoziate sul mercato AIM Italia - Mercato
Alternativo del Capitale gestito da Borsa Italiana S5.p.A.,
indetta per oggi, nel luogo di cui sopra ed alle ore 11,00,
in seconda convocazione, essendo andata deserta la prima,
per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del giorno
Parte crdinaria:

1. BAutorizzazione al compimento dell'Operazione Rilevante
{come definita al sensi dello statuto), ai sensi
dell'articolo 15.1 dello statuto di Innova Italy 1 3.p.A.,
con la societa FINE FOODS & PHARMACEUTICALS WN.T.M. S.p.A.
Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
l'autorizzazicne all'utilizze delle somme depositate sul
Conto Corrente Vincolato {come definito ai sensi dello
statuto).

2. Presa d'atto delle dimissioni degli attuali membri del
Consiglio di Amministrazione e nomina, previa determinazione
del numero dei componenti e del periodo di durata della
carica, di un nuovo consiglio di amministrazione della
Societd e determinazione dei compensi, il  tutto con
decorrenza dalla data di efficacia verso terzi
dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e conseguenti.

3. Presa d'atto delle dimissioni degli attuali membri del
Collegio Sindacale e nomina di un nuovo collegio sindacale
della Societd e del suo Presidente e determinazione dei
compensi, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia

verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e



conseguenti.

4. 'Risoluzione consensuale dell'incarico di revisione legale
conférito all'attuale sccieta di revisicne, al sensi degli
articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamento
adottato con Decreto Ministeriale n. 261/2012, & contestuale
conferimento di un incarico di revisione legale ad una nuova
societa di revisione, ai sensi delltart. 13 del D. Lgs. n.
3972010, 11 tutto con deccorrenza dalla data di efficacia
verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

Parte straordinaria:

1. Approvazicne del progetto di fusione per incorporazione
della societa FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
nella societd Innova Italy 1 S.p.A., secondo le modalita
indicate nel progetto di fusione approvatc dal Consiglic di
Amministrazione. Delibere inerenti e conseguenti, ivi
comprese: (i) la modifica dello statuto sociale di Innova
Italy 1 S.p.A., con effetto dalla data di efficacia della
Operazione Rilevante, e (ii) l'approvazione di un aumentc di
capltale a servizio del rapporto di cambio per la fusione.
2. Approvazione dell'emissicne di warrant ed aumento del
capitale sociale della Socleta a servizio deili warrant.
Delibere inerenti e ceonseguenti.

E' presente il Signor:
- Dott. FULVIO CONTI natc a Roma 11 28 otteobre 1947 e
domiciliato per la carica in Milanc ove sopra, Presidente
del Consiglio di Amministrazione della Societd.
Io Notaioc sono certo dell'identita personale del comparente.
Assume 1la Presidenza dell'assemblea, ai sensi dell'art. 14.1
dello statuto sociale, il Dott. FULVIO CONTI il guale chiede
a me Notaic di redigere il verbale della presente assemblea.
I1 Presidente dichiara aperta la riunione alle ore 11,18
indi comunica che:
- del Consiglio di Amministrazione sonc presenti, oltre ad
esso Presidente, l1'Amministratore Delegatc PAOLO FERRARIO ed
i Ceonsiglieri Avv. FRANCESCO GIANNI, Ing. MARCC COSTAGUTA ed
Ing. VALERIC BELLAMOLI mentre hanno gilustificato l'assenza 1
Consiglieri Dott. STEFANO PROVERBIO e Dott. CORRADO SCIOLLA;
- del Collegio Sindacale sono presenti 1 sindaci effettivi
Dott.ssa LOREDANA ANNA CONIDI e Dott.ssa BARBARA CASTELLT
mentre ha giustificato l'assenza il Presidente Dott.
ATLESSANDRO TROTTER.
Il Presidente comunica che per far fronte alle esigenze
tecniche ed organizzative dei lavori, sonc stati ammessi
all'assemblea alcuni ccllaboratori esterni della Societa che
lo assisteranno nel corso della riunione assembleare.
Il Presidente informa che possonc essere ammessi  ad
assistere all'assemblea, con il suc CONSEenso ed in
conformita alle raccomandazioni di CONSOB, rappresentanti

della sccieta di revisicne, giornalisti accreditati, esperti



ed analisti finanziari ed, incltre, che & in funzione un
sistema di registrazicne dei lavori dell'assemblea al solo
fine di agevolare la verbalizzaziocone: il nastro recante la
registrazicne sard distrutto una volta completata la
verbalizzazione.
I1 Presidente comunica che 1'Assemblea si svolge nel
rispettc della vigente normativa in materia e dello Statuto.
I1 Presidente da atto che 1la presente assemblea & stata
regolarmente convocata mediante avviso pubblicato sul site
della Socletd 1in data 15 gilugno 2018 e pubblicato in
estratte sul quotidianc "I1 Sole 24 Ore" in pari data,
presso lo Studio Legale Gianni, Origeni, Grippo, Cappelli &
Partners, in Milano, Pilazza Belgicioso n. 2, in prima
convcecazione, andata deserta, per il giorno 9 luglio 2018
alle ore 8,00 e in seconda convocazione, per ogdggl alle ore
11, 00.
Il Presidente comunica che l'Assemblea ha il seguente

ORDINE DEL GIORNO
Parte ordinaria:

1. BAutorizzazicone al compimento dell'Operazicne Rilevante
{come definita ai sensi dello statuto), al sensi
dell'articolo 15.1 dellc statuto di Innova Italy 1 S.p.A.,
con la societa FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
l'auterizzazione all'utilizze delle somme depositate sul
Conto Corrente Vincolato {(come definito ai sensi dello
statuto) .

2. Presa d'attce delle dimissioni degli attuali membri del
Consiglic di Amministrazione e nomina, previa determinazione
del numero dei componenti e del periodo di durata della
carica, di wun nuovo consiglio di amministrazione della
Societd e determinazione dei compensi, il tutto con
decorrenza dalla data di efficacia verso terzi
dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e conseguenti.

3. Presa d'atto delle dimissioni degli attuali membri del
Collegio Sindacale e nomina di un nuovo collegio sindacale
della Societda e del suo Presidente e determinazione dei
compensi, 11 tutto con decorrenza dalla data di efficacia
verso terzi dell'Operazicone Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

4. Risoluzione consensuale dell'incarico di revisione legale
conferito all'attuale societd di revisione, ai sensi degli
articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamento
adottato con Decrete Ministeriale n. 261/2012, e contestuale
conferimento di un incarico di revisione legale ad una nuova
societa di revisione, ai sensi dell'art. 13 del D. Lgs. n.
39/2010, 11 +tutto con decorrenza dalla data di efficacia
verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

Parte stracrdinaria:




1. Approvazione del progetto di fusione per incorporazione
della societa FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
nella societa Innova Italy 1 S.p.A., secondoc le modalita
indicate nel progettc di fusione approvato dal Consiglio di
Bmministrazione. Delibere inerenti e conseguenti, ivi
comprese: (i) la modifica dellc statutc sociale di Innova
Italy 1 S.p.A., con effetto dalla data di efficacia della
Operazione Rilevante, e (ii) l'approvazione di un aumento di
capitale a servizio del rapporto di cambio per la fusicne.

2. Approvazione dell'emissione di warrant ed aumentec del
capitale sociale della Societd a servizio dei warrant.
Delibere inerenti e conseguenti.

Il Presidente dichiara che il capitale sociale sottoscritto
e versatoc di euro 10.256.250,00
(diecimilioniduecentocingquantaseimiladuecentocinguanta

virgecla zero zero) & diviso in n. 10.000.000 (diecimilioni)
di azioni ordinarie e n. 200.000 (duecentomila} di azioni
speciali {prive del dirittc di voto), senza indicazione del
valore nominale e che, essendo intervenuti n. 96
(novantaseil) azionisti rappresentanti, in proprio o per
delega, n. 7.005.280 (settemilionicinguemilanovecentottanta}
azioni ordinarie pari al 70,06% {settanta virgola =zerc sel
per cento) circa delle n. 10.000.000 (diecimilioni} a=ziecni
ordinarie aventi diritto di voto, 1l'Assemblea, regolarmente
conveocata, & validamente costituita in seconda convocazione
al termini di legge e di Statuto e pud deliberare sugli
argomenti all'ordine del giorno.

I1 Presidente precisa altresi:

- che & stata accertata la legittimazione all'intervento dei
scggettil legittimati al voto presenti o rappresentati e cosi
l'identitad del medesimi o dei loro rappresentanti, a cura
dei componenti i seggi, e le deleghe sono state acguisite
agli atti scciali;

- che le n. 200.000 azioni speciali emesse dalla Sccieta e
sottoscritte dal propri soci promotori, Fulvic  Conti
{tramite la societad Enerfin S.r.l1.), Marco  Costaguta
{(tramite la societa Magenta Consulting S.r.l.}, Paolo
Ferrario (direttamente e tramite la societd Augent Partners
S.r.1.), Francesco Gianni e Alessandrc Pansa (prematuramente
scomparso, direttamente e tramite la sccieta AN.GI. S.r.l.),
non danno diritto di votc nell'odierna assemblea; di dette
azionl ne sono presenti n. 160.000 (centosessantamila) ossia
tutte tranne guelle gia di titolaritd di Alessandro Pansa
(direttamente e tramite la societd AN.GI. S.r.l.};

- c¢he, per quanto a sua conoscenza, secondo le risultanze
del librc dei soci, integrate dalle comunicazioni ricevute
ali sensi di legge e da altre informazicni a disposizione,
1'elence nominativo degli azlionisti che partecipano
direttamente o indirettamente in misura superiore al 5% del

capitale sociale sottoscritto, rappresentato da azioni con



diritto di wvoto, & il seguente: (i) Cassa Nazionale di
Previdenza e Assistenza Forense, che detiene n. 1.000.000
azioni ordinarie Innova, pari al 10% del capitale sociale
crdinario; (ii) Inarcassa, che detiene n. 1.000.000 azioni
ordinarie Innova, pari al 10% del capitale sociale
ordinario; (iii}) Bangque Pictet, che detiene n. 580.000
azioni ordinarie Innova, pari al 5,8% del capitale sociale
ordinario, e (iv}) Fondazione Carisbo, che detiene n. 500.000
azioni ordinarie Innova, pari al 5% del capitale socizale
ordinario;

- «c¢he alla data odierna la Societda non detiene azioni
proprie;

- che l'elenco nominativo dei partecipanti all'assemblea in
propric o per delega (con indicazione del delegante e del
delegato) verra inserito quale allegato =zl verbale della
riunione, come parte integrante e sostanziale del verbale
stesso, con specificazione delle aziconi per le quali & stata
effettuata la comunicazione da parte dell'intermediario
all'emittente ai sensi dell'articolo 83 sexies del Testo
Unico della Finanza, con indicazione della presenza per
cilascuna singola votazione nonché del voto espresso, con il
relativo quantitativo azionario e con riscontro degli
allontanamenti prima di una vctazione.

I1 Presidente dichiara che da tale allegato potrannc pure
essere desunti i dati riguardanti gli azionisti, gli
eventuali soggetti da questi delegati a partecipare, nonche
gli eventuall partecipanti in qualita di creditori
pignoratizi o usufruttuari;

- che la sintesi degli interventi, cosi come le risposte
fornite e le eventuali dichiarazioni verrannc riportate a
verbale, secondo quanto previsto dalla legge e dal
Regolamento Emittenti.

I1 Presidente precisa che sono stati dalla Societa espletati
nei termini di legge tutti gli adempimenti - anche di
carattere informativo - previsti dalla legge in relazione
agli argomenti all'ordine del gilorno.

Informa c¢he le wvotazioni dell'cdierna assemblea avranno
luoge per alzata di manc, riservandosi anche di richiedere
declinazione di generalitd per completezza di informazioni e
migliore rendicontazicne del voto.

Informa inoltre, che per 1 portatori di pilt deleghe &
possibile esprimere vwvote differenziato comunicandolo ai
componenti dei seggi.

Per consentire i1 miglicr svolgimento dei lavori
dell'assemblea, prega cortesemente gli intervenuti di non
assentarsi durante le votazioni.

A tale riguardo precisa che chl avesse necessita di uscire &
pregato di darne notizia alla segreteria.

Informa ancora che &l fine di adempiere al meglic alle

disposizicni normative in tema di diritto di porre domande




durante l'assemblea si procederd nel medo seguente:

1} :élle domande formulate con teste scritto consegnato
durante l'assemblea, verra data risposta al termine di tutti
gli ”interventi, salvo il casc di domande aventi uguale
contenuto, cui si dara risposta unitaria;

2) alle domande eventualmente contenute nell'intervento
orale svolto 1in sede di discussione si darda ugualmente
risposta, al termine di tutti gli interventi, sulla base di
quante effettivamente inteso nel corso della esposizione
orale.

I1 Presidente, richiamate le norme di legge e dichiarata
l'assemblea ordinaria e straordinaria validamente costituita
in seconda convocazicone, chiede ai presenti di comunicare se
ci sia qgualcunc che si trevi in eventuali situazioni di
esclusione del diritto di wvoto ai sensi della disciplina
vigente.

Nessuno interviene.

Poiché 1'affluenza alla sala assembleare potrebbe
continuare, 1l Presidente precisa che comunichera nuovamente
il capitale presente al momento delle rispettive wvotazioni,
restando fermc che l'elenco nominativo dei partecipanti in
proprio o per delega costituirad allegato al verbale della
riunione, riscontrando eventuali nuovi ingressi ed
allontanamenti.

Il Presidente comunica che & stato messo a disposizione dei
presenti, mediante pubblicazione sul sito internet della
Societd, un set documentale contenente, tra l'altro:

*#* i1 progetto di fusione redatto ai sensi dell'art.
2501-ter c.c., iscritto presso il Registro delle Imprese di
Milano Monza Brianza Lodi in data 12 giugno 2018 (prot.n.
253798 del giorno 8 giugno 2018) per la Societa Incorporante
e pressc 1l Registro delle Imprese di Bergamo in data 13
giugno 2018 (prot.n. 50762 del giorno 12 giugno 2018} per la
sccieta incorpeoranda e pubbklicato sul sito internet della
Societd in data 7 giugno 2018 il guale reca in allegato sia
lo statute vigente della Societa Incorporante sia lo statuto
della Societa Incorporante come modificatec per effetto della
fusicne;

* & la Relazione i}lustrativa del Censiglio di
Bmministrazione sulle materie all'ordine del giornoc della
parte ordinaria della presente assemblea che riporta come
allegato in copia la Jlettera di cessazione anticipata
dell'incarico di revisione legale dei conti della Societa in
data 20 giugno 2018 e la lettera della "KPMG S.p.A." in data
25 giugno 2018 attestante l'accettazione dell'accordo di
risoluzione con decorrenza dalla data di efficacia della
fusione;

b la proposta motivata del Collegio Sindacale per
l'incarico per la revisione legale a Deleoitte;

* ok la Relazione illustrativa del Cecnsiglio di



Amministrazione sulle materie all'ordine del glorno della
parte straordinaria della presente assemblea;

** 1a Relazione del Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi dell'art. 2501-gquinquies c.c. con riferimento, inter
alia, alle seguenti materie: (i) progetto di fusione per
incorporazione di "FINE FOCDS & PHARMACEUTICALS N.T.M.
5.p.A." in "Innova Italy 1 S.p.A." e (ii) modifiche allo
statuto wvigente della Sococieta ed approvazicne dello statute
della Scocieta Incorporante in vigore alla data di efficacia
della fusicne;

** Jla Relazione della societd "Baker Tilly Revisa S.p.A.",
esperto comune designato dal Tribunale di Milano ai sensi
dell'art. 250l~sexies c.c. con provvedimente in data 29
marzo 2018.

Il Presidente passa gquindi alla trattazione del primo punto

della parte ordinaria all'ordine del gilorno avente ad

oggetto 1'"Autorizzazione al compimento dell’'Operazione
Rilevante (come definita ai sensi dello statuto), ai sensi
deil'articole 15.1 dellc statuto di Tnnova Italy 1 S.p.A.,
con la societd FINE FOODS & FPHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa
1'auteorizzazione all'utilizzo delle somme depositate sul
Conto Corrente Vincolato (come definito ai sensi dello
statuto).”.

In guanto gid diffusa in precedenza, 11 Presidente propone
di omettere la lettura della relazicne illustrativa del
Consiglio di Amministrazione con riferimento al presente
punto all'ordine del giorno, pubblicata sul sitce della
Societa in data 26 giugno 2018 (di seguiteo, anche, la
"Relazione") .

I1 Presidente chiede se ¢i sianc dissensi in relazione alla
proposta di omissione della lettura della Relazione.

Nessuno sl oppcne.

Il Presidente chiede a me WNotaio di dare lettura della
proposta di deliberazione relativa al primc punto della
parte ordinaria all'ordine del giorno.

Io WNotalo procedo quindi alla lettura della proposta di
deliberazione del seguente tenore letterale:

"L'Assemblea ordinaria di Innova Italy 1 S.p.A.,

*+*  yista e approvata la relazione del Consiglio di
Amministrazicne;

** gubordinatamente all‘'approvazione da parte dell 'Assemblea
stracrdinaria di Innova ITtaly 1 S.p.A. del progetto di
fusione relativo alla fusione per incorporazione di FINE
FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. in Innova Italy 1
S.p.A. ai sensi dell'art. 2501-ter codice civile;

** preso atte del documento informative predisposte al sensi
dell’articole 14 del Regolamento Emittenti ATM
Ttalia/Mercato Alternativo del Capitale, di Borsa Italiana
S.p.A. nonché del comunicato stampa pubblicato da Innova



Ttaly 1 S.p.A.,

delibera
l.g&i autorizzare il Consiglio di Amministrazione - ai sensi
q$li:articolo 15, comma 1, dello Statuto - al compimento

. dell’'Operazione Rilevante, cosi come proposta ed illustrata

nella relazione del Consiglic di Amministrazione medesimo,
e, per 1'effetto, autorizzare l'utilizzo delle somme
depositate sul Conto Corrente Vincolato ai s5ensi
dell'articolo 7, comma 3, punto (i) dello Statuteo, secondo
le modalita e 1 termini descritti nella relazicne del
Consiglio di Amministrazione;
2. di conferire ogni e pid ampioc potere al Consiglic di
Amministrazione per dare esecuzione alla menzionata
operazione, nonché per provvedere a tutti gli ulteriori
adempimenti e formalitd conseguenti”.
Terminata la lettura, riprende la parola il Presidente. il
gquale dichiara aperta la discussione sulla proposta di cuil é
stata data lettura, ed invita coleoro che desiderano prendere
la parola a prencotarsi e a pronunciare il loro nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzande un paic di minuti per intervento, nell'intentc
di consentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno interviene.
I1 Presidente mette quindi in votazicne 11 testo di delibera
letto da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifice riguardo
all’'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.
Nessuno interviene.
Hanno quindi luogo le votazioni mediante alzata di mano.
Hanno altresi luogo i conteggi delle votazioni, al termine
deile quali 1l Presidente dichiara approvata all'unanimita
degli intervenuti, con manifestazione del voto mediante
alzata di mano, la proposta di cui & stata data lettura,
precisandc come segue 1l risultato:
Totale azioni presenti allsz votazione:

n. azioni% azioni cordinarie % del capitale

ordinarierappresentate sociale con diritto

in assemblea di voto

Favorevoli 7.030.980 100% 70,31% circa

Contrari 0 0 0

Astenuti 0 ¢ 0

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui

l'articolo 15 dello statuto sociale rinvia.
I1 Presidente passa quindi alla trattazione del secondo

punto della parte ordinaria all'ordine del giorno avente ad

oggetto la "Presa d'atto delle dimissioni degli attuali
membri del Consiglio di Amministrazione e nomina, previa
determinazione del npumero dei componenti e del periodec di

durata della carica, di un nuove consiglio di



amministrazione della Sociletd e determinazione del compensi,

il tutto con decorrenza dalla data di efficacia verso terzi

dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e conseguenti.”.

A tal riguarde, 11 Presidente =ricorda ai presenti che

l'accordo gquadro {("Accordo Quadro") sottoscritto tra Innova,

FINE FOODS & PHARMACEUTICALS NWN.T.M. S.p.A. {"FF") ed 1 soci

di FF (i "Soci FF") in data 7 giugno 2018 prevede, inter

alia, che, per 1l'intera durata triennale dell'incarico

conferito a far data dalla data di efficacia (la "Data di

Efficacia”) della fusione tra Innova ed FEF (la "Fusione") e,

guindi, sino all'approvaziocne del bilancio della societa

derivante dalla Fusione {la "Societa Post Fusione") al 31

dicembre 2020, il Consiglio di Amministrazione della Societa

Post Fusione sara composto da almeno n. 7 {sette) membri,

cosi individuati:

- i Soci FF designeranno almeno n. 4 {guattro)
amministratori nelle persone di: Marco Francesco
Eigenmann; Giorgio Ferraris; Federice Oriani; Adriano
Pala;

- i soci promotori di  Innova (i "Soci Promotori™)
designeranno n. 3 {tre) amministratori nelle persone di
Paolo Ferrario, Marco Costaguta e Fulvio Conti; e

- il Presidente del Consiglio di Amministrazione e
1'Amministratore Delegato della Societa Post Fusione,
muniti di necessarie deleghe gestionali, saranno
indicati dai Soci FF nelle persone, rispettivamente, del
dott. Marco Francescc Eigenmann e del dott. Giorgilo
Ferraris.

I1 Presidente prosegue informando i presenti del fatto che

ciascun membro del Consiglico di Amministrazione della

Societa in carica alla data odierna ha rassegnato le proprie

dimissioni {dichiarando di non avere nulla a pretendere

dalla Societd), <con efficacia decorrente dalla Data di

Efficacia versoe terzi della Fusione e, gquindi,

subordinatamente alla stessa ed in ogni caso a partire dalla

ricostituzione del nuovo Consiglio di Amministrazione.

I1 Presidente pertanto, comunica che, in esecuzicne delle

previsioni dell'Accordo Quadrc, e come meglio evidenziato

nella relazione illustrativa predispcsta dal Consiglic di

Emministrazione e pubblicata sul sito internet della Societa

in data 26  giugno 2018, il medesimo Consiglio di

Amministrazione ha proposte all'Assemblea dei Soci: (i) di

determinare in n. 7 ({sette} il numero deli componenti del

nueevo Consiglio di  Amministrazione; (ii) che il nuovo

Consiglio di Amministrazione resti in carica per tre

esercizi successivi a guello in cui la Fusione avra

efficacia e, quindi, fino alla data di approvazione del

bilancio della Societd Post Fusione al 31 dicembre 2020; e

{iii} i seguenti candidati guali membri del nuoveo Consiglio

di Amministrazione:




= Marco Francesco Eigenmann

- .. Glorgic Ferraris

- . Federico Oriani

- **Adriano Pala Ciurlo

- Paolo Ferrario

- Marco Costaguta

- Fulvio Conti.

Una breve descrizione del curriculum vitae di ciascunc dei
candidati proposti & contenuta nella predetta relazione
illustrativa, di cul il Presidente propone di ometterne 1la
lettura.

Il Presidente chiede se ¢i siano dissensi in relazione alla
proposta di omissione della lettura della predetta relazione
illustrativa.

Nessuno si oppone.

Il Presidente segnala altresi che il Consiglioc di
Amministrazione ha ritenuto di preoporre all'Assemblea, anche
ali sensl dell'articolo 24, comma 1, dello statuto sociale
della Societa Post Fusione, di determinare in Euro
200.000,00 {novecentomila virgola =zero zero) il compenso
complessive annuo lorde per la remunerazione di  tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche, da suddividere a cura del Consiglio di
Amministrazicone ai sensi di legge.

Incltre, il Presidente sottolinea che, alla data odierna,
tutti i predetti candidati zlla nomina guale Consigliere di
Amministrazione hanno comunicato alla Societa 1l'accettazione
della carica, subordinatamente all'efficacia verso terzi
della Fusione,

Infine, 11 Presidente fa notare che, a norma dellfarticolo
15, comma 3, dello statuto sociale della Societs, la
delibera dell'assemblea della Sccieta che approva il
progetto di Fusicne, qualificandosi la Fusione come
Operazione Rilevante ai sensi dello statuto sociale e
comportando, tra l'altro, la modifica dell'oggetto sociale,
@ risolutivamente condizionata all'avveramento di entrambe
le seguenti condizioni: (a) l'esercizic del diritto di
recesso, da parte di tanti soci che rappresentino almeno il
30% {trenta per cento) del capitale sociale, ove gli stessi
nen abbianc CONCorsc all'approvazione della suddetta
modifica delil'oggette sociale necessaria per dar corso
all'Operazione Rilevante e (b) il ccmpletamento del
procedimento di liquidazione di tali socl recedenti ai sensi
dell'art. 2437-quater del codice civile mediante rimborso o
annullamento di un numerc di azioni pari o superiore al 30%
{trenta per cento) del capitale sociale.

In tale ultimo Caso, 1'Operazione Rilevante e,
ccnseguentemente, la Fusione, non si perfezioneranno e,
pertanto, anche la presente proposta di nomina del nuovo
Consiglic di Amministrazione dovrd considerarsi priva di



efficacia, cosi come la relativa delibera eventualmente{+}
assunta dalla Assemblea ordinaria.
Il Presidente chiede a me Notaic di dare lettura della

proposta di deliberazione relativa al secondo punto della

parte ordinaria all'ordine del gicrnoc.

Io Notaic procedec quindi alla lettura della proposta di

deliberazione del seguente tencre letterale:

"L'Assemblea ordinaria di Innova Italy I S.p.A.,

- vigta e approvata la relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione;

- preso atto delle dimissioni di tutti 1 componenti del
Consiglio di Amministrazione, subordinatamente a e con
effetto a decorrere dalla data di efficacia verso terzi
della fusione per incorporazicne di  FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. in Innova Italy 1 S.p.A.
{la "rFusione”}, ringraziandeoli per 1'operato dagli
stessi svelto in favore della Societa;

delibera

1. di rinunciare a qualsiasi azione di responsabilita
diretta e/o indiretta e/0 risarcitoria ex articoli 2393,
2393-bis e 2395 del codice civile ed a gualsiasi pretesa
nei confronti di tutti 1 componenti del Consiglio di
Amministrazione, per tutte le attivita svolte con
riferimento alle proprie cariche nella Societa a partire
dalla data di nomina fino alla data di effettiva
cessazione (inclusa), e dungue di astenersi
dall'esperire nei confronti degli stessi qualsiasi
azlone in relazione alle cariche dai medesimi ricoperte
nella Societd a partire dalla data di nomina fino alla
data di effettiva cessazione (inclusa):;

2. di affidare, la gestione della Societd ad un Consiglio
di Amministrazione composto da n. 7 membri;

3. di nominare, gqualil membri del Consiglio di
Amministrazione, i Signori:

(i) Marcc Francesco Eigenmann, nato a Milano (MI), il
23 ottobre 1859, codice fiscale GNMMCF59R23F2054;
(ii} Giorgio Ferraris, nato a Vercelli ({(VC) i1 23
dicembre 1957, codice fiscale FRRGRGS7TZ3L750F;
(iii) Federico Oriani, nato a Milano (MI} il 16
settembre 1956, codice fiscale RNOFRC56PI6F205E;
(iv) Adriano Pala Ciurlo, nato a Genova (GE), 11 13
gennaio 1970, codice fiscale PLCDRN70AI13DS630;
(v} Paolo Ferrario, nato a Bergamo {BG) , il 17
settembre 1971, codice fiscale FRRPLA71P17A794B;
(vi) Marco Costaguta, nato a Venezia (VE), il 26 ottobre
1959, codice fiscale CSTMRCS5SR26L736W; e
(vii) Fulvio Conti, nato a Roma (RM), il 28 ottobres
1947, codice fiscale CNTFLV47R28H501X,
tutti domiciliati per la carica presso la sede della Scocietd;
4. di prevedere che 11 Consiglio di Amministrazione cosi



nominato resti 1in carica per tre esercizi successivi a
TQUello in cui la Fusione avra efficacia e, pertanto,
fino alla data di approvazicone del bilahcio della
Societa Post Fusione al 31 dicembre Z020; e
5. di determinare in Euro 900.000,00 (novecentomila/00) il
compenso complessive annuo lordoe da corrispondere al
Consiglic di Amministrazione {pro rata temporis) per 1la
durata dell'incarico, da ripartire a cura del Consiglio
di Amministrazicne medesimo, oltre al rimbocrso delle
spese sostenute nell'espletamento dell'incarico;
fermo restando che 1'efficacia delle deliberazioni di cui ai
precedenti punti da 1 a 5 & subordinata all'efficacia verso
terzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di
efficacia della Fusicne medesima.".
Terminata la lettura, riprende la parola 11 Presidente il
quale dichiara aperta la discussicne sulla proposta di cui &
stata data lettura, ed invita coloro che desideranco prendere
la parola a prenotarsi e a pronunciare il loro nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzando un paio di minuti per intervento, nell'intento
di consentire a ciascunc di prendere la parola.
Nessunc interviene.
Il Presidente mette quindi in votazicne i1l testo di delibera
letto da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritto di wvoto.
Nessunc interviene.
Hanno quindi luogo le votazioni mediante alzata di mano.
Hanno altresi luogo 1 conteggi delle votazioni, al termine
delle guali il Presidente dichiara approvata a maggioranza,
con manifestazione del voto mediante alzata di mano, la
proposta di cui & stata data lettura, precisando come segue
il risultato:
Totale azioni presenti alla votazione:
n. azioni% azioni ordinarie % del capitale
ordinarierappresentate sociale con diritto
in assemblea di voto

Favorevoli 6.692.400 99, 64% 66,92% circa
Contrari 4 0 0

Astenuti 24 000 0,36% 0,24%

restando scddisfatte le dispcsizioni di legge, cuil

lt'articelo 15 dello statuto sociale rinvia.

I1 Presidente passa quindi alla trattazicne del terzo punteo

della parte ordinaria all'ordine del giornoc avente ad
oggetto la "Presa dfatto delle dimissioni deglii attuali

membri del Collegio Sindacale e nomina di wun nuovo collegio
sindacale della Societad e del suo Presidente e
determinazione del compensi, il tutto con decorrenza dalla
data di efficacia verso terzi dell'Operazione Rilevante.



.

e,

Delibere inerenti e conseguenti.”. AN
A tal riguarde, il Presidente ricorda ai presenti che N
1'Accorde Quadro prevede che, per l'intera durata triennale \\&*
delltincarico conferito a far data dalla Data di Efficacia
e, quindi, sino all'approvazione del bilancio della Societa
Post Fusione al 31 dicembre 2020, il Collegio Sindacale
della Societa Post Fusione sia composto da 3 (tre) membri
effettivi e 2 (due) membri supplenti, di cul un componente
effettivo ed unc supplente nominati su designazione dei Soci
Promotori e i1 restanti nominati su designazione dei Soci FF.
Il Presidente prosegue informandc 1 presenti del fatto che
ciascun membro del Collegio Sindacale della Societa in
carica alla data odierna ha rassegnato le proprie
dimissioni, con efficacia decorrente dalla Data di Efficacia
verso terzi della Fusione e, gquindi, subordinatamente alla
stessa ed in ogni caso a partire dalla ricostituzione del
nuove Collegio Sindacale.
Pertanto, comunica che, in esecuzione delle previsioni
dell'Accordo  Quadro, e come meglio evidenziato nella
relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione e pubblicata sul sito internet della Societa
in data 26 giugno 2018, il medesimo Consiglio di
Amministrazione ha proposto all'Assemblea dei Soci: (1) che
il nuovo Collegio Sindacale resti in carica per tre esercizi
successivi a quelle in cui la Fusione avra efficacia e,
quindi, fino alla data di approvazione del bilancic della
Societa Post Fusione al 31 dicembre 2020; e {ii) 1 seguenti
candidati quali membri de! nuovo Collegio Sindacale:
- Paolo Villa, quale Sindaco Effettivo e Presidente del
Collegioc Sindacale;
- Marco Antonic Manzoni, quale Sindaco Effettiwvo;
- Paolo Prandi, quale Sindaco Effettivo;
- Federica Poggio, quale Sindaco Supplente; e
- Barbara Castelli, guale Sindaco Supplente.
Una breve descrizione del curriculum vitae di ciascuno dei
candidati proposti & contenuta nella predetta relazione
illustrativa, di cui il Presidente propone di ometterne la
lettura.
I1 Presidente chiede se ci siano dissensi in relazione alla
proposta di omissione della lettura della predetta relazione
illustrativa.
Nessuno si oppone.
Il Presidente comunica quindi che il Consiglio di
Amministrazione ha altresi proposto all'Assemblea di
determinare in euro 27.000,00 (wventisettemila wvirgcla zero
zero) il compenso lorde annuo per la remunerazione del
Presidente del Collegio Sindacale e 1in euro 18.0090,00
(diciottomila virgola zero zero} il compensc lordo annuo per
la remunerazione di ciascun Sindaco Effettivo.

Infine, il Presidente sottolinea che, alla data odierna,



tutti 1 predetti candidati alla nomina quale membro del

Collegio Sindacale hanno comunicato alla Societa

_1}intehzione di accettare la relativa carica, con efficacia

.subordinata all'efficacia della Fusione verso terzi,

attestande sotto la propria responsabilita 1'inesistenza di

cause di ineleggibilitad o di incompatibilita, nonché

l'esistenza dei requisiti prescrititi dalle disposizioni
statutarie, di legge e di regolamento per i1 componenti del

Collegio Sindacale.

Infine, il Presidente fa notare che, a norma dell'articolo

15, comma 3, delleo statutc scociale della Societa, la

delibera dell'assemblea della Sccieta che approva il

progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come

Operazione Rilevante ai sensi dello statuto sociale e

comportando, tra l'altre, la modifica dell’'oggetto sociale,

& risolutivamente condizionata all'avveramento di entrambe

le seguenti condizioni: {a) lt'esercizio del diritto di

recesso, da parte di tanti soci che rappresentino almeno il

30% {trenta per cento) del capitale scciale, ove gli stessi

non abbiano CONCoOrso all'approvazione della suddetta

modifica dell'oggettc sociale necessaria per dar corso
all'Operazione Rilevante e (b) il completamento del
procedimento di ligquidazione di tali soci recedenti ai sensi

dell'art, 2437-guater del codice civile mediante rimborso o

annullamento di un numero di azieni pari o superiore al 30%

(trenta per cento} del capitale sociale.

In tale ultimo caso, 1'Operazione Rilevante e,

conseguentemente, la Fusicne, non si perfezioneranno e,

pertanto, anche la presente proposta di nomina del nuovo

Collegio Sindacale dovra considerarsi priva di efficacia,

cosl come la relativa delibera eventualmente assunta dalla

assemblea ordinaria.

Il Presidente chiede a me Notaio di dare lettura della

proposta di deliberazione relativa al terzo punto della

parte ordinaria all'ordine del giorno.

Io Notaio procedo quindi alla lettura della proposta di

deliberazione del seguente tenore letterale:

"L'Assemblea ordinaria di Innova Italy 1 S.p.A.,

- vista e approvata la relazione illustrativa del
Consiglic di Amministrazione;

- preso atto delle dimissioni di tutti 1 componenti del
Collegio Sindacale, subordinatamente a e con effetto a
decorrere dalla data di efficacia verso terzi della
fusione per incorporazione di FINE FOCDS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. in Innova Italy 1 S.p.A.

(1a "Fusione'), ringraziandoli per 1'operato dagli
stessi svolto in favore della Societa,
delibera
1. di rinunciare a qgualsiasi azione di responsabilité

diretta e/o indiretta e/o risarcitoria ex articoli 2407,



2393, 2393-bis e 2395 del codice civile ed a qualsiasi
pretesa nei confronti di tutti i componenti del Cellegic
Sindacale, per tutte le attivitd svolte con riferimento
alle proprie cariche nella Societd a partire dalla data
di nomina fino alla data di effettiva cessazione

(inclusa), e dungue di astenersi dall'esperire nei
confronti degli stessi qualsiasi azione in relazione
alle cariche dai medesimi ricoperte nella Societa a
partire dalla data di nomina fino alla data di effettiva
cessazione (inclusa);

2. di nominare, gquali membri del Collegio Sindacale, 1
seguenti Signori:

- Pacleo Villa, nato a Bergamo (BG), il 29 gennaio
1965, codice fiscale VLLPLA65SAZSA794T, iscritto
neilla sezione A T"Commercialisti® dell'’Albo dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili di
Bergamo al n. 925/A dal 21 luglio 1993, al Registro
dei Revisori Legali . 80231, con decreto
ministeriale del 7 glugno 1999 pubblicatc nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana,
supplemento n. 50 ~ IV serie speciale - del
25/06/1999, e all'Albo dei CTU del Tribunale di
Bergamo nella sezione "Dottori Commercialisti®™ al
n. 446, guale Sindaco Effettivo;

- Marco Antonio Manzoni, natc a Ponte San Pietro
(BG) , il 27 giugno 1964, codice fiscale
MNZMCN64H27G856C, iscritto all'Albo Unico dei
Dottorl e Ragionieri Commercialisti e degli Esperti
Contabili ed al Registro dei Revisori Legali, quale
Sindaco Effettivo;

- Paolo Prandi, nato a Brescia (BS), il 23 marzo
1961, codice fiscale  PRNPLA61CZ3B157I, iscritto
all'Albo del Dottori Commercialisti (dal 2004), al
Registro dei Revisori Legali (dal 2007) ed all'Albo
dei Consulenti Tecnici d'Ufficio presso il
Tribunale di Brescia (dal 2008), gquale Sindaco
Effettivo;

- Federica Poggio, nata a Milano (MI), il 23 dicembre
1370, codice Ffiscale PGGFRCTOT63F205C, iscritto
all'Albo dei Dottori Commercialisti ed al Registro
del Revisori Legali, quale Sindaco Supplente;

- Barbara Castelli, nata a Canhdia Lomellina (PV), il
7 maggio 1974, «codice fiscale CSTBBR74E47B587P,
iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili di Milano ({(dal 2004) ed al
Registro del Revisori Contabili (dal 2005), quale
Sindacec Supplente;

tuttli domiciliati per la carica presso la sede della Sccieta;
3. di prevedere che il Collegio Sindacale cosi nominate

resti 1iIn carica per tre esercizl successivi a gquello in



cui la Fusione avra efficacia e, pertantc, fino alla
data di appreovazione del bilancio della Scocieta Post
Fusione al 31 dicembre 2020;
c4, T'di nominare Paolo Villa guale Presidente del Collegio
.‘Sindacale, attribuendo allo stesso un compensce di Euro
27.000,00 (ventisette/00) lordi annui, da corrispondersi
pro rata temporis, oltre alle spese connesse alla
carica; e
5. di corrispondere a ciascun Sindaco Effettiveo, diversc
dal Presidente del Collegic Sindacale, un compenso di
Euro 18.000,00 (diciottomila/00) lordi annui, da
corrispondersi pro rata temporis, oltre alle spese
connesse alla carica,
fermo restando che l'efficacia delle deliberaziconi di cui ai
precedenti punti da 1 a 5 & subordinata all'efficacia verso
terzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione medesima.”.
Terminata 1la lettura, riprende la parola il Presidente i1
quale dichiara aperta la discussione sulla proposta di cui &
stata data lettura, ed invita coleoro che desideranc prendere
la parola a prenotarsi e a prenunciare il  loro nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzande un paioc di minuti per intervento, nell'intento
di consentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno interviene.
I1 Presidente mette quindi in votazione il testo di delibera
letto da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.
Nessuno interviene.
Hanno quindi luogo le veotazioni mediante alrzata di mano.
Hanno altresi luogo i conteggi delle wvotazioni, al termine
delle guali il Presidente dichiara approvata all'unanimitia
degli intervenuti, con manifestazicne del voto mediante
alzata di maneo, 1la proposta di cui é& stata data lettura,
precisando come segue il risultato:
Totale azioni presenti alla votazione;
n. azioni% azioni ordinarie % del capitale
ordinarierappresentate sociale con diritto
in assemblea di voto

Favorevolili 6.692.400 100% 66,92% circa

Contrari 0 0 0

Astenuti 0 0 0

restando soddisfatte le disposizicni di legge, cui

l'articolo 15 dello statuto sociale rinvia.
I1 Presidente passa quindi alla trattazione del gquarto punte

della parte ordinaria all'ordine del gierno avente ad

oggetto la "Risoluzione consensuale dell’incarico di

revisione legale conferite all'attuale societa di revisione,



ai sensi degli articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del |:
Regolamento adottato con Decreto Ministeriale n., 261/2012, e K
contestuale conferimento di un incarico di revisione legale
ad una nuova socleta di revisione, ai sensi dell'fart. 13 del
D. Lgs. n. 38/2010, il tutto con decorrenza dalla data di
efficacia verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere
inerenti e conseguenti,”.

A tal riguarde, il Presidente precisa che, in relazione a
tale punto all'ordine del giorno, come piu dettagliatamente
risultante dalla relazione illustrativa predisposta dal
Consiglio di Amministrazione e pubblicata sul sito internet
della Societa in data 26 giugno 2018, 1'opportunita di
mutare la societa di revisione della Societda risiede nella
peculiarita strutturale della Fusione, nella natura delle
societd da essa “coinvolte nonché nei sostanziali mutamenti
dell'azionariato di Innova ad esito della Fusione. Il
Presidente sottolinea, infatti, che, come gid rilevato nelia
predetta relazione illustrativa, la Fusione prevede
l'incorporazione di una societd operativa in una SPAC che ha
guale unico oggetto sociale l'investimento in un'altra
societa e la cui attivitd &, fino ad oggi, consistita
esclusivamente nella ricerca della scocletd target con cul
realizzare un'operazione di integrazione; pertanto, ad esito
della Fusione, si wverificherd un mutamento sostanziale
nell'attivitda svolta dalla Societd, che iniziera ad operare
nel settore di attivitd di FF. Inoltre, dal punto di vista
della composizione dell'azionariato, osserva che, per
effetto della Fusione, la societd controllante di FF
"Eigenfin S.r.l1." ({(di seguiteo "Eigenfin"), che attualmente
non detiene alcuna partecipazione in ZInnova, diventera
l'azionista di controllo di Innova.

Tl Presidente afferma quindi che, per le ragioni sopra
esposte, si ritiene opportunc che, subordinatamente alla e a
partire dalla data di efficacia della Fusione, 1l'incarico di
revisione legale di Innova sia conferito alla societa
Deloitte & Touche S.p.A.

I1 Presidente informa gli azionisti del fatto che il
Consiglio di Amministrazione ha preliminarmente discusso con
KPMG S.p.A. le suddette ragioni sottestanti alla risoluzione
consensuale dell'incarico e la sccieta di revisione ha
espresso comprensione e condivisione per le motivazioni
formulate dall'organo amministrativo.

Segnala che, al fine di garantire 1la continuita della
revisione legale, nonché nel rispetto degli articoli 13 del
Pp. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamentc adottato con Decreto
Ministeriale n. 261/2012, il conferimento del nuovo incarico
triennale a Delcitte & Touche S.p.A. dovra avvenire
contestualmente alla revoca dell'incarice di KPMG S.p.A. e,
pertantc, dovra anch'esso avere efficacia alla data di
perfezionamento della Fusione.



Precisa che, a tal fine, il Consiglic di Amministrazione ha
gid esaminato l'offerta di incarico per la revisione del
bilancio di esercizio della Societa Post Fusione presentata
da Déioitte & Touche S.p.A. per gli esercizi 2018 - 2020 e
l'hajsottoposta alle wvalutazioni del Collegic Sindacale per
la feormulazione della propria proposta motivata ai sensi

dell'articolo 13 del D. Lgs. n. 39/2010.

Informa altresi che, in aggiunta alla Relazione, che

costituiréd a sua volta allegato al verbale dell'odierna

riunione assembleare, sSono stati pubblicati sul sito
internet della Societa 1 segquenti documenti:

- la copia della documentazione attestante la risoluzione
consensuale dell'incarice di revisione legale (sub
Allegato A alla relazione illustratiwva); nonché

— la prcposta motivata del Collegio Sindacale
all'assemblea per il conferimento dell'incarico a
Deloitte & Touche S.p.A., ai sensi dell'articolo 123 del
D. Lgs. n. 39/2010 {al gquale é& allegata l'cfferta di
incarice per la revisione del bilancio di esercizio
della Societd Post Fusione presentata da Deloitte &
Touche S.p.A. per gli esercizi 2018 - 2020).

I1 Presidente chiede a me Notalo di dare lettura della

proposta di deliberazione relativa al guarto punte della

parte ordinaria all'ordine del giorno.

Io Netalio procedo quindi alla lettura della proposta di

deliberazione del seguente tenore letterale:

"LtAssemblea ordinaria di Innova Italy 1 S.p.A.,

- vista e approvata 1a relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione;

- preso atto della scrittura privata con cul Innova e KPMG
hanno convenuto - subordinatamente all'approvazione da
parte dell'assemblea di Innova -~ di procedere alla
riscluzione consensuale dell'incarico di revisione
legale;,

- preso atte del parere motivato del Collegio Sindacale in
merito alla riscluzione dell'incarico di revisione
legale conferito a KPMG;

- preso atto della proposta motivata del Collegio
Sindacale 1in meritc al conferimento del nuove Iincarico
di revisione legale a Deloitte,

delibera

1. di approvare, ai sensi degli articoli 13 del D. Lgs. n.
39/2010 e 7 del Regolamento adottato con Decreto
Ministeriale n. 261/2012, la riscluzione consensuale
dell'incarico di revisicne legale conferito a KPMG
S.p.A. per la durata di tre esercizi (2016 - 2018)
conferito con delibera del 28 luglioc 2016; e

2. contestualmente, di conferire 1'incarico di revisione
legale a Delecitte & Touche S.p.A. per la durata di ftre
esercizi (2018 - 2020), al sensi dell'articolo 13 del D.



Lgs. n. 39/2010, ai termini e alle condizioni, anche

economiche, illustrate nella proposta motivata del

Collegio Sindacale e contenute nell'offerta presentata

da Delecitte & Touche S.p.A.,
fermo restando che 1'efficacia delle deliberazioni di cui ai
precedenti punti 1 e 2 & subordinata all'efficacia verso
terzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione medesima."”
Terminata la lettura, riprende la parcla il FPresidente il
gquale dichiara aperta la discussione sulla propesta di cul &
stata data lettura, ed invita coloro che desideranc prendere
la parcla a prenotarsi e a pronunciare 11 loro nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzande un paic di minuti per intervento, nell'intento
di consentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno interviene.
Il Presidente mette quindi in wvotazione il testo di delibera
letto da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.
Nessuno interviene.
Hanno gquindi luocgo le votazioni mediante alzata di mano.
Hanno altresi luogo i conteggi delle votazieni, al termine
delle guali il Presidente dichiara approvata all'unanimita
degli intervenuti, con manifestazione del vote mediante
alzata di mano, la propesta di cui & stata data lettura,
precisando come segue il risultato:
Totale azioni presenti alla votazione:

n. azioni% azioni ordinarie % del capitale
ordinarierappresentate sociale con diritto
in assemblea di voto

Favorevoli 6.692.400 100% 66,92% circa

Contrari 0 0 0

Astenuti 0 0 0

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui

ltarticolo 15 dello statuto sociale rinvia.
Il Presidente passa quindi alla trattazione del primoc punto

della parte straordinaria all'ordine del giornc avente ad

oggetto 1'"Approvazione del progetto di fusione  per
incorporazione della societa FINE FOODS & PHARMACEUTICALS
N.T.M. S5.p.A. nella societd Innova Italy 1 S.p.A., secondo
le modalita indicate nel progetto di fusione approvato dal
Consiglio di Amministrazione. Delibere inerenti e
conseguenti, ivi comprese: (i) la modifica dello statuto
sociale di Innova Italy 1 S.p.A., con effetto dalla data di
efficacia della Qpefazione Rilevante, e (ii) 1'approvazione
di un aumento di capitale a servizio del rapporte di cambio
per la fusione.”.

Il Presidente dichiara che al fine di dar corsc alla



procedura di fusione sono stati, tra l'altro, predisposti:

** i1 progetto di fusione redatte ail sensi dell'art.
250i-ter c.c. iscritto presso il Registro delle Imprese di
“Milano Monza Brianza Lodi in data 12 giugno 2018 (prot.n.
253798 del giorno 8 giugno 2018) e pubblicate sul sito
internet della Societda in data 7 gilugno 2018 e da atte che
detto progetto reca in allegato sia lo statuto vigente della
Societa Incorporante sia lo statuto della Societa
Incorporante come verra modificato per effetto della fusione;
** la Relazione illustrativa del Consiglio di
ABmministrazione sulle materie all'ordine del giorno della
parte straordinaria della presente assemblea;

** la Relazione del Consiglic di Amministrazione redatta ai
sensi dell'art. 250l-guinguies c.c. con riferimento, inter
alia, alle seguenti materie: (i} progetto di fusione per
incorporazione di "EFINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M.
S.p.A." in "Innova Italy 1 S.p.A." e (ii) modifiche allo
statuto vigente della Societda ed approvazione dello statuto
della Societda Incorporante in vigore alla data di efficacia
della fusione;

** la Relazione della societa "Baker Tilly Revisa S.p.A.",
esperto comune designato dal Tribunale di Milano ai sensi
dell'art. 250l1-sexies c¢.c. con provvedimente in data 29
marzo 2018.

I1 Presidente comunica che corrispondente progetto ed
adeguata documentazione & stata predisposta anche a cura
della societa incorporanda "FINE FOODS & PHARMACEUTICALS
N.T.M, S.p.A." con sede in Verdelline, frazione Zingonia,
Via Berlino n. 39, capitale sociale euro 8.000.000,00
interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione
presso il Registro delle Imprese di Bergamo 01573250162,
partita IVA 02231570167 e precisa che per detta sccieta il
progetto & stato iscritto presso il Registro delle Imprese
di Bergamo in data 13 giugno 2018 (prot.n. 50762 del giorno
12 giugnc 2018).

Il progetto di fusione, con i relativi allegati, i bilanci
degli ultimi due esercizi della Societa Incecrporante
{trattandosi di societa che ha chiuse scleo due esercizi
avendo chiuso il primo esercizio il 31 dicembre 2016) con le
relazioni dell'organo amministrative e dei soggetti cui
compete la revisione legale, i bilanci degli ultimi tre
esercizi della societa incorporanda con le relazioni
dell'organo amministrativo e dei soggetti cuil compete la
revisione legale, le relazioni ex articoli 250l-quinguies e
2501-sexies c.cC. sono stati depositati presso la sede
sociale di Innova in data 7 giugno 2018.

Il Presidente da atto che la proposta operazione di fusione
viene effettuata sulla base del bilancic relativo
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 per entrambe le
societa partecipanti alla fusione ai sensi dell'art.



2501-quater c.c.
I1 Presidente informa altresi che non sono intervenute
modifiche rilevanti degli elementi dell'attive e del passivo

tra la data del deposito del progetto presso la sede sociale
e la data odierna e che di detta circostanza & stata data
notizia all‘organc amministrativo dell'altra societa
partecipante alla fusione.

Tl Presidente rileva poi che, alla data di efficacia della
Fusione, Eigenfin wverrd a disporre di diritti di wvoto in
misura superiore al 30% dei diritti di wvote esercitabili
nell'assemblea della Societa Incorporante.

Pertanto, ai sensi dell'art. 106 del D.Lgs. n. 58/1998, il
completamento della Fusione comporterebbe 1l'insorgere in
capo a Eigenfin dell'obbligec di promuovere un'offerta
pubblica di acquisto rivolta a tutti i possessori di titoli
della Societa Incorporante e avente ad oggetto la totalita
dei titoli ammessi alla negoziazicne in loro possesso.
Tuttavia, ricorda che, ai sensi dell'articolo 49, comma 1,
lett. (g) del Regolamento Emittenti, 1l'acquisto superiore
alle soglie rilevanti previste dall'articolo 106 del D. Lgs.
n. 58/1998 non comporta l'obbligo di lanciare un'offerta
pubblica totalitaria qualora sia conseguente ad operazioni
di fusione approvate con delibera della societd i cui titeli
dovrebbero essere altrimenti oggetto di ciferta e, ferme
restandc le maggioranze previste dal Codice Civile per
l'approvazione della fusione, tale delibera sia approvata
senza il voto contrario della maggioranza dei soci presenti
in assenblea, diversi {1) dal soclio che acquista 1la
partecipazione superiore alla soglia rilevante e (ii) dal
socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loro,
la partecipazione di maggioranza, anche relativa, purché
superiore al 10% {dieci per cento) del capitale sociale
rappresentato da azioni con diritto di voto (cosiddetta
procedura di "whitewash").

Informa gli azionisti del fatto che 1l'approvazione della
Fusione da parte dell'assemblea, ai sensi dell'articole 2502
c.c., varrda, ai sensi e per gli effetti dell'articole 49,
comma 1, lett. g), del Regolamento Emittenti, anche al fine
di esentare Eigenfin dall'obbligo di promuovere un'offerta
pubblica di acguisto totalitaria sulle azioni della Societa

Incorporante.

Infatti, consideratc che (i} Eigenfin non detiene alcuna
partecipazione in Inncva; e (ii) non vi sono soci che
detengano, anche di concerte tra leoro, direttamente o
indirettamente, azioni ordinarie della Societda in misura
superiore al 10% del capitale sociale di Innova

rappresentate da azioni ordinarie Innova, ai fini della
suddetta esenzione da offerta pubklica di acquisto
totalitaria sottclinea che la Fusione potra essere approvata

con i quorun di legge e senza necessitd di escludere dal



compute 1l wvoto di alcun socio ad eccezione dei soci
rappresentanti lo 0,24% del capitale sociale in gquanto
‘aventi;rapporti di correlazione con Eigenfin.
".Il* Presidente ricorda inoltre che la data a decorrere dalla
qﬁale le operazioni della societd incorporanda saranno
imputate al bilancio della Societd Incorporante & il 1°
gennaic dell'anno in cui si verifichera la fusione salvo che
sia indicata una diversa data nellfatto di fusione e dalla
medesima data decorreranno gli effetti fiscali.

Il Presidente per quanto riguarda i profili operativi della

proposta fusicne richiama 1la Relazione del Consiglio di

Amministrazione ex art. 2501-quinquies c¢.c. nonché la

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulle materie

all'ordine del giorno.

I1 Presidente da atto che +tutti 1 titolari delle azioni

speciali di Innova hanno rinunciato all'esercizio del

diritto di recesso spettante ai medesimi in relazione alla

deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di

Fusicne,

I1 Presidente chiede a me Notaio di dare lettura della

proposta di deliberazione relativa al primo punto della

parte straordinaria all'ordine del giorno.

Ic Notaio procedo quindi alla lettura della proposta di

deliberazione del seguente tenore letterale:

"L'assemblea deglli azionisti di Innova Italy 1 S.p.A. (di

seguito, anche "Innova" o la "Societa Incorporante'), preso

attor

al del progetto di fusione per incorporazione di FINE FOODS
& PHARMACEUTICALS N.T.M. S§.P.A. ("FF" o, successivamente
alla Data di Efficacia, la "Societa Incorporanda”) 1in
Innova, redatte ai sensi dell'articeolo 2501-ter del
codice civile (la "Fusione" ed il "Progetto di Fusione");

b} dellia relazione illustrativa del consiglio di
amministrazione di Innova sul Progetto di Fusione,
redatta ai sensi dell’articole 2501-gquinguies del codice
civile (la "Relazione Illustrativa sulla Fusione");

c) dei bilanci delle societd partecipanti alla Fusicne, ai
sensi e per gli effetti di cui all'articolo 2501-quater
del codice civile, e quindi (1) del bilancio di Innova
al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e
conto economico e corredato dalla relazione di
certificazione della societd di revisione, approvato
dall'assemblea degli aziecnisti di Innova in data 5
aprile 2018, e (ii) del bilancio di FF al 31 dicembre
2017, composto da state patrimeoniale e conto economico e
corredate dalla relazione di certificazione della
societa di revisione, approvato dall‘'assemblea dei soci
di FF in data 27 aprile 2018; e

d) della relazione di Baker Tilly Revisa S.p.A., esperto
comune designato dal Tribunale di Milano ai sensi e per



a)

£)

gli effetti dell'articolo 2501-sexies del codice civile;
della avvenuta determinazione del wvalore unitario di
liguidazione delle azioni ordinarie operata dal
consiglic di  amministrazione di Innova  ai sensi
dell'articolec 2437-ter del codice civile e dello sfatute
vigente di Innova in relazione al dirittc di recesso
spettante ai scci di Innova; e

della rinuncia di tutti i titolari delle aziconi speciali
di Innova all'esercizico del diritto di recesso spettante
ai medesimi in relazicne alla deliberazione assembleare
di approvazione del Progetto di Fusione;

e sul presupposto:

g)

1)

che la presente delibera soddisfi i requisiti di cuil
all'articolo 49, comma 1, lettera g), del Regolamento
Consok 11871/19899 come successivamente modificato, ali
fini dell'esenzione dall'obbligo di offerta pubblica di
acquisto totalitaria;
delibera
di approvare, subordinatamente al mancato avveramento di
entrambe le seguenti condizieni: (i) 1'esercizic del
diritto di recesso, da parte di tanti soci che
rappresentino almeno 1l 30% del capitale sociale di
Innova, ove gli stessi nen abbiano COncorso
all'approvazione della modifica dell'oggetto sociale
necessaria per dar corso alla Fusione, e (ii) il
completamento del procedimento di ligquidazione di tali
soci recedenti ai sensi dell'articolo 2437-quater del
codice civile mediante rimborso o annullamento di un
numerc di azioni pari o superiore al 30% del capitale
sociale della Societéd Incorporante, 11 Progette di
Fusione — unitamente a tutta la documentazione annessa -
e cosi di approvare la fusione mediante incorporazione
di FF in Innova, nonché le condizioni e le modalita
tutte di cui al Progetto di Fusicne e, quindi:
(a) un aumento del capitale sociale per massimi
nominali Euro 12.307.500, con emissicne a servizio
del concambio di massime nuove (i) n. 7.540.000
azioni ordinarie, (ii) n. 1.200.000 azioni
riscattabili ai sensi dell'articolo 2437-sexies del
codice civile e (1iii) n. 3.500.000 azioni a voto
plurimo ai sensi dell'’articeoliec 2351, comma 4, del
codice civile e aventi le caratteristiche di cuil
all’articolo € dello statuto della societd
risultante dalla Fusione (1o "Statuto Post
Fusione"), con annullamentc senza concambio delle
eventuali azioni ordinarie di FF che, alla Data di
Efficacia, fossero in proprieta di FF medesima o di
Innova a norma dell'articoclo 2504-ter del codice
civile; il tutto, procedendo alle relative

emissioni azionarie secondo 1l Rapporto di Cambic

(

.
Y



2)

3)

. che risulta dal Progetto di Fusione e quindi: ogni
'n. 1 azione ordinaria FF n. 1,5300 azioni Innova di
nuova emissione {(di cui n. 1,3199 azioni ordinarie
e n. 0,2101 azioni riscattabili ai sensi
dell’articolo 2437-sexies del codice civile), e
ogni n. 1 azione a vote plurimo di FF n. 1,5300
azioni a voto plurimo della Societa Incorporante

(il "Rapporto di Cambio") ;

(b) 1’approvazione dello Statutc Post Fusione - con
efficacia dal giorno di efficacia della Fusione -
nel testo allegato al Progetteo di Fusione, che
prevede, in particolare ed inter alia, il mutamento
di denominazicne sociale della Scocietd Incorporante
in FINE FOQDS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. e,
per 1'effetto, la ridencminazione del Warrant
emesso da Innova in "Warrant Fine Foods N.T.M.
S.p.A.", con conseguente adeguamentc del relativo
regolamento;

di dare atto che in considerazione della valorizzazione

di Innova e di Fine Foocds a cul sono pervenuti i

Consigli di Amministrazione delle due societa (come

infra indicato nella relazione del Consiglio di

Amministrazione redatta ai sensi dell'articolo

2501-gquingques del codice civile), il valore di

patrimonic netto della Societd Incorporanda <che non

verra allocato a capitale sociale della Societa

Incorporante (per un ammontare pari ad Eurc 107.692.500)

verrd allocato a riserva della Societd Post Fusione come

opportuno;

di conferire all'organo amministrative e, per esso, neil

limiti di legge, a clascun membro del consiglio di

amministrazione di Tnnova, ogni Ffacolta e potere

affinché - nel pieno rispetto di tutte guanto previsto
nel Progetto di Fusione e nella relazicone illustrativa
del consiglio di amministrazione al Preogetto di Fusione

e, dungue, tra 1'altro, ferme le condizioni ivi previste

- possano, disgiuntamente fra loro, anche a mezzo di

procuratori dagli stessi nominati nei 1imiti di legge,

effettuare tutto guanto necessario per l'attuazione
della presente deliberazicne e cosi possanc, inter alla:

{i) eseguire la Fusione e in particclare stipulare il

relativo atto pubblico, fissando ogni clausola e

modalita di attuazione; (ii) adempiere ad ogni formalita

richiesta affinché la presente deliberazione cttenga le
approvazioni di legge, con facolta di intredurvi Ile
eventuali varianti che fosserc necessarie e opportune
anche ai fini dell'iscrizione al Registro delle Imprese;

(iii) provvedere, in genere, a guanto richiestc e

opportuno per la completa attuazione della Fusione,

anche in relazione agli adempimenti presso le competenti



autorita, con ogni e gualsiasi potere, nessuno esclusoc ©

eccettuate; e (iv) provvedere 1in cogni case a tutto

quanto derivante dalle deliberazioni assunte.".
Terminata la lettura, riprende la parola il Presidente il
quale dichiara aperta la discussione sulla proposta di cui e
stata data lettura, ed invita coloro che desiderano prendere
la parola a prenotarsi e a pronunciare 11 loreo nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzando un paio di minuti per intervento, neli'intento
di consentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno interviene.
Il Presidente mette gquindi in votazione il testo di delibera
letto da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritte di voto.
Nessuno interviene.
Hanno quindi lucgo le votazioni mediante alzata di mano.
Hanno altresi luogo 1 conteggi delle votazioni, al termine
delle quali il Presidente dichiara approvata all'unanimita
degli intervenuti, con manifestazione del voto mediante
alzata di mano, la proposta di cui & stata data lettura,
precisando come segue il risultato:
Totale azioni presenti alla votazione:

n. azioni% azioni ordinarie % del capitale
ordinarierappresentate sociale con diritto
in assemblea di votoe

Favorevoli 7.130.,980 100% 71,31% circa

Contrari 0 0 0

Astenuti 0 0 0

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui
l'articolo 15 dello statuto sociale rinvia, nonché gquanto
previsto dall'articolo 49, comma 1, lettera gl del
Regolamentc Emittenti 11971/1999, come successivamente

modificato, restando, pertanto, Eigenfin dispensata dalla
promozione dell'offerta pubblica di acquiste obbligatoria.
I1 Presidente passa quindi alla trattazicne del secondo

punto della parte straordinaria all'ordine del giorno avente

ad oggetto 1'"Approvazione dell'emissione di warrant ed
aumento del capitale sociale della Sccietd a servizic dei
warrant. Delibere inerenti e conseguenti.”,

A tal riguardo il Presidente illustra all'assemblea che
1'Accordo Quadre prevede, inter alia, che una volta
perfezionata la Fusione la Societd Post Fusione emetta in
favore dei soci FF in proporzione alla partecipazione
attualmente detenuta in FF n. 4.000.000 ({guattromilioni) di
warrant (i "Warrant Soci Originari FF") non quotati e non
trasferibili fino allo scadere di un periodo di venti mesi
dalla data di efficacia della fusione di cui al primoc punto

all'ordine del giorno della parte straordinaria della




presente assemblea (i1 "Periodo di  Lock-Up") e che
conferiscanc 11 diritte di sottoscrivere azioni di nuova
Kemiss}dne della soclieta risultante dalla predetta fusione
‘:éeCohdo' le modalita ed 1 termini indicati nella Relazione
.;?hdel Consiglico di Amministrazione sulle materie all'ordine
?,deL_giorno alla guale espressamente rinvia.
I1 Presidente fa presente che sara necessario procedere ad
un aumento del capitale socilale in via scindibile a servizio
dei Warrant Soci Originari FF per un importo di massimi euro
233.320,00 (duecentotrentatremilatrecentoventi virgola zero
zero) mediante emissione di massime n. 2.333.200
(duemilionitrecentotrentatremiladuscento) azioni ordinarie.
Il Presidente chiede a me Notaico di dare lettura della
proposta di deliberazione relativa al secondo punto della
parte straordinaria all'ordine del giorno.
To Notaio procedo gquindi alla lettura della proposta di
deliberazione del seguente tenore letterale:
"L'assemblea degli azionisti di Innova Italy 1 S.p.A.
delibera
1) di approvare 1l'emissione di massimi n. 4.000.000 di
Warrant Soci Originari FF, disciplinati dal relativo
regolamento allegato al presente verbale di assemblea; e
2) di approvare un aumento del proprio capitale sociale, in
via scindibile, a servizic dei Warrant Soci Originari
FF, per un importo di massimi Euro 233.320,00, mediante
l'emissione di massime n. 2.333.200 azioni ordinarie,
prive del valore nominale,
fermo restandc che 1l'efficacia delle deliberazioni di cui ai
precedenti punti 1 e 2 & subordinata all'efficacia verso
terzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione medesima.".
Terminata 1la lettura, riprende la parola il Presidente il
gquale dichiara aperta la discussione sulla proposta di cul &
stata data lettura, ed invita coloro che desiderano prendere
la parola a prenotarsi e a pronunciare il loro nome;
raccomanda altresi una certa brevita nell'intervento,
ipotizzando un paic di minuti per intervento, nell'intento
di ceonsentire a ciascuno di prendere la parola.
Nessuno interviene.
Il Presidente mette quindi in votazione il testo di delibera
lettc da me Notaio.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all'argomento in votazione, eventuali situazioni di
esclusione del diritte di voto.
Nessuno interviene.
Hanno quindi luecgo le votazioni mediante alzata di mano.
Hanno altresi luogo 1 conteggi delle wvotazioni, al termine
delle quali il Presidente dichiara approvata all'unanimité
degli intervenuti, c¢on manifestazicne del voto mediante

alzata di mane, la proposta di cui & stata data lettura,



precisando come segue il risultato:
Totale azioni presenti alla votazicne:
n. azioni% azioni ordinarie % del capitale
crdinarierappresentate sociale con diritto
in assemblea di voto

Favorevoli 7.130.980 100% 71,31% circa

Contrari 0] 0] 0

Astenuti 0 0 0

restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui

l'articolo 15 dello statuto sociale rinvia.

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto
la parola, il Presidente, accertatc il risultato delle
votazioni, dichiara chiusa la presente assemblea essendo le
ore 12,23,

8i allegano al presente wverbale, firmati dal comparente e da
me Notaio, i seguenti documenti:

- elenco dei scci presenti o© rappresentati all'apertura
della presente assemblea, sotto la lettera "A";

- documento con indicazione delle dichiarazieni di voto su
tutti gli argomenti all'ordine del giorno, sotto la lettera
ngw,

- 11 progetto di fusione redatto ai sensi dell'art. 2501-ter
c.c. con allegati sia lo statuto vigente della sccieta
incorporante sia lo statuto della societa incorporante come
modificato per effetto della fusicne, sotto la lettera "C":

- la Relazione iliustrativa del Consiglic di Amministrazione
sulle materie all'ordine del giorno della parte ordinaria
della presente assemblea che riporta come allegato in copla
la lettera di cessazione anticipata dell'incarico di
revisione legale dei conti della Sccieta in data 20 giugno
2018 e la lettera della "KPMG $.p.A." in data 25 giugno 2018
attestante l'accettazione dell'accorde di riscluzione con
decorrenza dalla data di efficacia della fusione, sotte la
lettera "D";

-~ la proposta motivata del Collegic Sindacale per l'incarico
per la revisione legale a Deloitte, sotto la lettera "E";

- la Relaziocne illustrativa del Consiglio di Amministrazione
sulle materie all'ordine del giornec della parte
straordinaria della presente assemblea, sotto la lettera "F";
- la Relazione del Consiglic di Amministrazione redatta ai
sensi dell'art. 250l-quinguies c.c. sotto la lettera "G";

- la Relaricne della societd "Baker Tilly Revisa S.p.A.",
esperto comune designato dal Tribunale di Milano ai sensi
dell'art. 2501-sexies c.c., sotto la lettera "H";

~ il regolamento dei Warrant Scoci Originari FF, sotto la
lettera "IV.

Il comparente esonera me MNotaio dalla lettura degli allegati
dichiarando di averne esatta conoscenza.

Del presente atto ho dato lettura al comparente il quale, da
me richiesto, lo ha dichiaratc conforme alla sua volonta e




con me Notaio lo sottoscrive,
Scrittoc da persona di mia fiducia su gquattordici fogli per
pagine cingquantagquattro e fin gui della cinguantacingquesima
a macchina ed in piccola parte a mano da me Notaio.
F.to: Fulvio CONTI

Simone CHIANTINI notaic



o RIS G

NICOLA MUSICCO 10.000 0.10% 0,14% 10.256
GIANNI DIPERSCONA . 8.000 0,08% 0,91% 8.205
IMMOGAR S.p.A. ot g STEFANO CASAMASSIMA 50,000 0,50% 0,71% 51.281
. INARCASSA CASSA NAZIONALE PREVIDENZA ASSISTENZA  ~lufformt s RICCARDO GANDINI 1.000.000 10,00% 14,27% 1.025.625
1SA 5.p.A. = MARIASOLE CONTICELL 100.000 1,00% 1,43% 102.563
LAMBERTINI MARCO ) MARIASOLE CONTICELLI 20.000 0,20% 0,20% 20.513
LEGNANI LIBERA ELIDE MANUELA MEZZETTI 0.000 0,10% 0,44% 10.258
LEGNAN! SISTQ DELFINO MANUELA MEZZETTI $0.000 0,10% 0,14% 10.256
LOPAM-FIN S.p.A. MARIA CARLA SCHIAVINA 150.000 1,50% 2,14% 153,844
LUCH FIDUCIARIA S.r.l. ] FILIPPO UGHI 50.000 0.50% 0,71% 51.28%
LUNEDES SP.A, DI PERSONA 150.000 1,50% 2,14% 153.844
MALVESTITL ALBERTO MATTIA MALVESTITI 20.000 0,20% 0,26% 20.513
MALVESTITE GABRIELE MATTIA MALVESTIT] 30.000 0,30% 0,43% 30,769
MALVESTITE CLAUDIO MATTIA MALVESTITS 100.000 1,00% 1,43% 102.563
MANZINI ROBERTA NiCOLA MUSICCO 20.000 0,20% 0,29% 20.513
MARINONE PADLA MANUELA MEZZETTI 50.000 0.50% 0,71% 51.281
MILES} MARCC FILIPPC UGHI 20.000 0,20% 0,28% 20.513
MONDIAL S.p.A. VINCENZO MONTI 40.000 0,10% 0,14% 10.256
MORFINO VITTORIO VINCENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
MOTTA RICCARDQ SECONDC CARLO VINGENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
MUSELLS MASSIMO MARIASOLE CONTICELLI 20.000 0,20% 0,29% - 20.513
NICCOLAL FABRIZIO MARIASOLE CONTICELLI 20.000 0,20% 0,29% 20.513
NICE GROUP S.p.A. NICOLA MUSICCO 25.000 0,25% 0,36% 25.641
PAVA S5, STEFANO CASAMASSIMA 25.000 0,25% 0,36% 25.641
] PELLEGRINO DANILO FILIPPO UGHI 20,000 0,20% 0,29% 20.513
PICTET & CIE (EUROPE) SA MICHELE NACAMULLI 530,000 5,30% 7,56% 543.581
PICTET & CIE (EUROPE) SA MiCHELE NACAMULLI 50,000 0,50% 0,71% 51.281
PITTING MARCO MARIASOLE CONTICELLI 20.000 0,20% 0,29% 20.513
PUCCIARINI RICGARDO NICOLA MUSICCO 75.000 0,75% 1,07% 76.922
QuilLIC) UMBERTO SERGIQ SASS0 10.400 0,10% 0,15% 10,667
RAGNOTTI LODOVICO SERGIO SASSO 30.000 0,30% 0,43% 30.769
RANZINI CLAUDIA MARIA SERGIQ SASS0O 20.000 0,20% 0,29% 20.513
ROSSI LUCA VINCENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
RUBINI GABRIELE FILIPPO UGHI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
RUBINI MAURD FILIPPO UGHI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
STRAFFIN S.rt. NICOLA MUSICCO 25.000 0,25% 0,36% 25.641
STRINGA FRANCA MATILDE ROBERTO AMBROGIO CELE| 20.000 0,20% 0,29% ) 20.513
SYMPHONIA SGR S.p.A. FILIPPO UGHI 15,000 0,15% 0,21% 15.384
TARANTINI GRAZIANQ VINGENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 40.256
TURRINA MARCO VINCENZO MONTI 20.000 0,20% 0,29% 20513
VIMERCATE ELISABETTA VINCENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
VIMERCAT! ALBERTO VINCENZO MONTI 10.000 0,10% 0,14% 10.256
VITALL FRANCESCO CESARE MARIA SERGIO SASSO 1.000 0,01% 0,01% 1.026
ZANNI DANIELE TOMMASO MARIASOLE CONTICELL 10.000 0,10% 0,14% 10.256
ZANON NICOLO' MARIASOLE CONTICELLI 10.000 0,10% 0,14% 0.256
Totale Socl Presenti S , . 88 .. . | : B o - Fo05880. | 70068% .| 100,00% j 7.186.508
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COGNOME/RAGIDNE SOCTALE NOME umero axfant | % su totole azlont | % ru capitale presente | Capitoie Steiale Delibera 1 Delthera 2 Delibera 3 Dglibera d Defiberp 1 Defibera 2
ADORNI BRACCES! CECILIA 25.000 0,25% 0,35% 25.641 Favorevole Favorevole Favorgvole | Favorevole Favarevole Favorevele
AIRAGHI ANDREA, 10,0080 0,10% 0,14% 10.256 Favorevele Favarevale Favorevole Favgrevele | | Favorevele Favorevole
ALVA S.p.A. 106.000 1,00% 140% 102,563 Favareveie Favorevole Faverevole Favorevele Favorevele Favorevols
ANIMA SGR, S.p.h. 338.580 3,39% 4,75%. 37.256 Favorevole Favorevole Favorevole
AVIVA VITA 5.0.A. + AVIVA LIFE S.p.A. STEPARDYCASAMALSHAA 250,000 2,50% | 351% 256486 F ) f. F i Favorevole Favorevola | Favorevole
AV CONSULTING 5.1 z_ncsych_.mno 2000 0,20% 0.28%. 20513 F: I favorevale Favorevole L £ | F [
BANCA AKROS S.p.A, VINCENZO MONT) 155,000 1,55% 217% 158.972 Favorevole Favarevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevolp
BANCA IMI 5.p.A. STEFANC CASAMASSIMA 200.200 2,00% 2,81% 205.330 F I F i F | Favorevale Favorevole Favorevale
BANCO BPM S..A. MARIASOLE CONTICELLE 160.000 1,60% 2,24% 164,100 Favgrevole Favorevole Favarevole Favorevale Favorevole Favorevole
BELLBRU 5.1} FILIPPO UGHT 13.000 0,13% 0,18% 13.333 Favarevole Favorevole Favarevole Favgrevole Faverevale Favorevole
BERT PADLG MARIASOLE CONTICELL 15000 0,15% 0,21% 15.384 Favorevole Favorevole Favaravole Favorevole Favorevale Favorevole
B1,EFFE CONSULENT] ASSOCIATI 5.1, NICOLA MUSICCO 16,000 0,10% 0,14% 16,256 ¥ I Favorevole Favorevole Favorevole Favorevale Favarevole
80CH EDMONDG MARIASOLE CONTICELR! 20000 0,20% 0.28% 0513 Favorevole Favorevole Favorevole Favorevale Favorevole Favorevcle
BONATTC E210 VINCENZO MONT! 10,000 0,10% 0,14% 10.256 Favorevole Favorevole Favorevele favprevala Favorevale Favorevele
BRANCA NICCOLS FILIPPG UGHI 20000 0,20% 0.28% 20,543 Favarevole Favorevele Favorevale Favorevole Favarevole Favarevole
DHRANCA INTERNATIONAL S.p.A, MARIASOLE CONTICELLE 100.000 1,00% 1,40% 162.563 Favorevole Favorevole Favorevole ¥ i ; | F
BRIGNONE ALBERTC VINCENZD MONTI 100.000 1,00% 1,40% 102,563 Favorevole Favarevole Favorevole Favorgvolg Favarevole F 1
BRONZINO WALTER STEFANC CASAMASSIMA 50.000 0,50% 0,70% 51.281 Favorevole Favorgvaln Favorevoele Favarevole Favorevele Favorevole
BUSCAROL! EDMONDG FILIPPC UGHI 10.000 0,10% 0,14% 10.256 Favorevole Favorevole Favorevole ; A F i ¥ I
CAMOZZ! GROUP 5.p.A, VINCENZO MONT! 20.000 D,20% 0,28% 20553 Favorevole Favarevole Favarevole Favorevole Favoravole Favorevale
CAPFIN S.p.A. VINCENZO MONTH 10.000 ,10% 0,14% 10,256 Favorevale Favorevale Favorevole favorevole | | Favorevole Favorevole
BANCA PASSADORE 5.p.A. FILIPPC UGHI 20.000 - 0,50% 0,70% 51.281 Favorevole ); il ; | Favorevole Favorevole Favorevole
CASSA FORENSE {CASSA NAZIONALE DI PREVIDENZA ED ASSISTENZA FORENSE) FABRIZIO RICHARD 1.000.000 10,00% 14,02% 1.025.625 Favorevole Favorevole Favprevale Favaravole Favoravole Favarevole
CASTIGLION! SANDRO ERNESTC MANUELA MEZZETT 20,000 0,20% 0,28% 20513 Favarevola F 1 F I Favorevole Favorevale Favorovole
COLLADON ANDREA D) PERSONA 20.000 0,30% 0,42% 30.763 Favorevaole favorevale Favorevole Favorevole F ! Favoravole
COLOMBO GHISEPPE FILIPPO UGHI 20.000 0,204 0,28% 20513 Favorevole Favorevale Favorevole F | F ! F )i
COLUSS! ACBERTO FILIPPG UGH! 5.000 0,85% 0,07% 5.128 Favorevote Favarevole Favorevale Favorevole Favorevole Favgrevole
COMASTRI {mMARCO VINCENZO MONT 10.000 0,10% 0.24% 10.256 Favorevole Favarevole Favorevole Favorevole Favorevole Favaravole
COMPAGNIA FINANZIARIA IMMOBILARE 3.p.A. NICOLA MUSICCC 20.000 0,204 0,28% 20513 Favorevole Favarevole Favgrevole Favoravole Favorevole Favorevole
CONCA ELQISA AMALIA MANUELA MEZZETTS 20.000 0,20% 0.28% 20513 Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole
CORDUSIO FIDUCIARIA S.p.A. NICGLA MUSICCO 56.000 0,50% 0,70% 51.281 Favorevole £ | Fi L F L Favarevole Favorevole
COSTAGUTA MARCO IMARIASOLE CONTICELLS 16.000 0,16% 0,22% 16.410 F i F I F i F. I Favorevale
COSTANZD CORRADO SYEFANG CASAMASSIMA 16.000 0,10% C.14% 20,256 Favorevole Favorevole Favarevole Favorevele Favorevole Favorevole
DANIELE DIEGO F{LIPPO UGHE 20,000 0,20% G,28% 20,513 Favorevole Favorevols Favarevols Favoravole Favarevole Favorevote
DEL VECCHIQ ANDREA DI PERSONA 50,000 0,50% 0,70% 51.281 Favorevola Favorevole Favorevole Favoreveole Favorevole Favorevole
DOMPE' SERGKD MARIASOLE CONTICELLY 50.000 D,50% G0 51281 Favorevole Favorevole Favorevale Favorevele Favarevole Favorgvale
DUE MARI S.rL. VINCENZO MONT! 30.000 0,30% G.42% 30.769 Favotevolg Favarevole Favaravale Favorevele Favorevole Favorevole
ELFRAS.r.l FILIPPO UGHT 50.000 0,50% O, 70% 51.281 Faverevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole Favergvole
ELLES2 INVESTIMENTI S.1.1, VINCENZO MONTI 23,800 0,24% G,33% 25.410 Favorevcle Favorevole Favoravola Favorevole Favorevola Favorevole
EUROPA £LUS SCA SiIF RICCARDO BARRA, 400.00¢ 4,00% 551% 410.25¢ Favprevole Favorovale Favorevole Favorevole favorevole Favorevol
FABBRI MASSIMO STEFANG CASAMASSIMA £0.000 0,80% 1.12% 82.050 Favorevole Favorevale Favorevale Favorevole Favorevole Favorevole
FABER| FABIQ STEFANG CASAMASSIMA 100,000 1,00% 1,40% 102.563 Favorevole Favgrevole Favorevnie Favorevels Favoravola Favorevale
FABBRI MASSIMO STEFANC CASARMASSIMA 20,000 0,20% 0,28% 20513 Favorevele Favorevale Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole
FACCHINI FRANCESCO VINCENZO MONTI 16000 0,108 0,14% 10.255 Favorevole Favorevole Favorevole Favarevola Favoravole Favorevale
FAMAY BOX 5.1\ |MARIASOLE CONTICELLS 100.000 1,00% 1,40% 102563 favorevole Favorevole Favarevole Favarevole Favorevofe Favorevole
FANELLI GERMANO |STEFANG CASAMASSIMA 50.000 0,50% 0,70% 51.2R1 Favorevole Faverevole Favorevgle Favorevole Favorevole Favorevele
FERRANDI PAOLA TVINCENZO MONT! 16.000 0,10% 0,14% 10.256 Favarevcle Favorevole Favorevgle Favarevole Favorevole Favorevole
FINCHI £.r.L IMANUELA MEZZETTI 40.000 0,40% 0,56% 43025 Favarevole Favorevaoie favorevaie | Fovorevole Favorevofe Favorevole
FINELDO 5.p.4. GIAN CDDONE MERLE 200,000 2.00% 2,80% 205.135 Favorevole Favorevale Favorevole Fevgrevole Favorevola Favoravole
GALLINA LUIGING FILPPO UGH: 30000 0,30% 0,42% 30.769 F i Faverevole Favorevole Favorevole Favorevola Favarevele
GHEZZI 1TALO MARIA MARIASOLE CONTICELLI 20.000 0,203 0,28% 20513 Favorevale Favorevole Favorevole Favprevole . Favorewole Favorevole
GHITN ELIC ANTONIO NICOLA MUSICEO 16.000 0,108 0,14% 10.256 favorevele Favorevole Favorevole Favorevole Favorovole Favorevole
GIANNI FRANCESCO i PERSONA 2,000 0,08% 0,13% 8.205 Favorevole Astenute Favorevale Favocavole Favorevole Favarevole
IMMOGARS.p.A. STEFANO CASAMASSIVA 50.000 0,50% 0,76% S$1.281 F i Favorevole Favorevole Favorevola Faverovole Favarevole
INARCASSA CASSA NAZIONALE PREVIDENZA ASSISTENZA RICCARDO GANDINI 1.000.000 10,06% 14,02% 1.025.625 Favorevole Favorevaole Favorevole Favgrevole Favorevola Favorevele
154 5.p.A. MARIASOLE CONTICELLI 100.000 1,00% 1,40% 102,563 F Faverevole Favorevala Favarevole Favorevole Faverevole
LAMBERTIN! MARCO PMARIASOLE CONTICELLI 20,000 0,20% 0,28% 20513 Favorevole Favorevaole Favorevole Favorevold Favorgvole Favarevole
LEGNANI LIBERA ELIOE MANUELA MEZZETYI 10.000 0,10% 0,14% 10.256 Faverevele Favorevole Favorevgle Favarevole Favorevole Favorevole
LEGNANI SISTO DELFIRO IMANUELA MEZZETTI 10,000 0,10% 0,14% 10,256 Favarevcle Favorevale Favorevale Favorevole Faverevole Favgravole
LOPAMFINS.p.A. AR CARLA SCHIAVINA 156000 1,50% 210% 153,844 Favorevole Favorevole Favorcvole Favorevole Favorevole Favaravcle
LUCH! FIDUCIARIA &1k, FILIPPD UGHE 50,000 050% 0.70% 51.281 Favorevolp Favorevala Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole
LUNEDES §.P.A Di PERSONA 156000 1,50% 2,10% 153.844 Favorevele Favorevale Favorevaole ¥ I Faver F A
MALVESTITI ALBERTO MATTIA MALVESTITI 20.000 0,20% 0,28% 20513 favorevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole Favorevole
MALVESTIT) GABRIELE MATTIA MALVESTITI 30,000 0,30% 0,42% 30,768 Favorevole Favorevale Faverevole Favarevole Favorevole Favarevole
MALVESTITI LLAUDIO MATTIA MALVESTITI 100.000 1,00% 1,40% 102,563 Favorevole Faverevale Favorevole Favprevole Favorevole Favorevole
MANGANELL ANDREA D PERSONA 25.000 0,25% 0,35% 25,641 Favorevele Favorevole Favorevole Favarevole Favorevole Favarevole
MANZING ROBERTA MNICOLA MUSICCO 20,000 0,20% 0,28% 20.513 F Favorevale Favorevale Favorevole Favorevole Favorevole
MARINON] PADLA MANUELA MEZZETTI 50.000 0,50% 0,7C% 51.281 Favorevole Favorgvaly favorevole Favaravole Favorevole Favorevole
|MEDIQCREDITO TRENTING ALTO ADIGE NICOLA FRANCESCO LENOCI:  100.000 1,00% 1,40% 102.563 Favorevole Favorevele
_ma LESI MARCQ FILPO UGHI 20.000 0,20% (1,28% 20513 Favarevole Favorevoie Favorevale Favorevole Favarevole Favoravole
MONDIAL S.p.A. VINCENZO MONTE 10.000 0,10% 0,14% 10.256 Faverevele Favorevole Favorevole Favoravole Favorevole Favorevole
MORFING VITTORIQ VINCENZO MONTE 10.000 0,10% 0,14% 20256 Favoravole Favorevale Favorevole Favarevole Favorevole fFavorevale
MOTTA RICCARDO SECONDO CARLO VINCENZD MONT 10.000 0,10% C,14% 10,256 Favorevole Favorevole Favorevole Favgrevole Favorevole Faverevole
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i} Consiglic di Amministrazione di Innova’ltaly 1 S.p.A. {di seguito, “Innova® o la “Societa Incorporante”)
ed il Consiglio di Amministrazione di FINE FOODS & PHARMACEUTIGALS N.T.M. S.p.A. (di seguilo,
"FF” o la "Societd Incorporanda™ hanno reddtio it presente progétio di fusione ai sensi dell'articolo
2501-fer e ss. del codice civile (di seguito, il "Progetto di Fusione®) relativo alla fusione per
incorperazione di FF in innova {di seguilo, la “Fusione™),

a)

PREMESSE

Inneva & una special purpose acquisition company coslituita ai sensi delia legge itatiana, ammessa
alle negoziazioni, a decorrere dal 19 oftobre 2018, sul mercato Al ltalia - Mercato alternalivo del
capitale, gesiito e organizzato da Borsa ilafiana S.p.A. (*AIM"), ed avente quale oggetto sociale la
Ticefca e la sélazione di polenziali acquisizioni di partecipazioni in alire imprese e/o di altre forme di
potenziale. aggregazione con alfre imprese attraverso, a mero litolo esemplificativo, fusione;
acquisizione con gualunque modalifa di legge (ivi incluso sottoscrizione di aumenti di capitale e
compravendita) di partecipazioni nellimpresa selezionata efo di ‘conferimento (clascuna
operazione, a seconda del caso, I"Operaxione Rilevante"} e consegientemente, la realizzazione
dell'Operazione Rilevante.

Ai fini del’'Operazione Rilevante, Pattivita di investimento di Innova & principalmente indirizzata
verso societa di medie dimensioni, con un solitld e chiaro piano di sviluppo orgarico o per linee
ésterne e che possiedano un significativolivello di innovazione tecnologica.

innova ha depositato Euro 100.000.000,00 su alcuni conti comenti ad essa intestati
(indistintamente, il “Conto Corrente Vincolato”), gestili da mandato fiduciario con SIREFID S.p.A..
Ai sensi dello. statuto sociale di Innova (lo “Statuto di Innova®), tall somme polranno essere
esclusivamente’ utilizzate, previa autorizzazione dell'assemblea di innova: (i) ai fini del'Operzione
Rilevante; (if) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione di Innova; (i) ai fini della
restituzione al soci che esercitino il diritto di recesso ai sensi dell'arlicolo 8 déllo Statuto di Inneva e
delf'articolo 2437 del codice civile (it “Diritto di Recesso"); & (iv) in ogni altro caso- deliberato
dal'asseniblea.dei soci,

Agli azionisti ordinari di Innova che nop avranno concorso aila. deliberazione assembleare di
approvazione del Progelto di Fusione compete il Diritto di Recesso ai sensi degli articoli 2437 &
seguenti del codice civile, in quanto Fadozione dello Statuto Post Fusione {come di seguilo definito)
della Societd Incorporante: implicherd per gli azionisti ordinari di. Infiova: (I} un cambiamento
significativo dell'attivita della societa cui parteciperanno ad esito della Fusione; (if) 'eliminazione di
una causa di recesso statutaria; (iii) la proroga del termine di durata della societd al 2075; (iv)
lintroduzione delle Azioni a Voo Plurimo CE e delle Azioni Riscattabili (come di seguito definite); o
(v} una modifica delio slatuto sociale concernente i diritti di voto. Ricorrono pertanto.i presupposti di
cui allarlicolo 2437, comma 4, lettere a), €) ef g), e comma 2, lefttera &), del codice civile per
Fesercizio del Diritto di Recesso.

Si segnala che, ai sensi dell'arlicolo 15.3 delio Statuto di Innova, I'esercizio del Diritto di Recesso
polra comportare la mancata itnplemerntazione o esecuzione del'Cperazione Rilevante nell'ipotesi
in cui {i) it Diritto di Recesso sia esercitato da parte di tanli.soci che. rappresentino almeno i 30%
del capilale. socidle rappresentato da azionj ordinarie di Inhova, ove gl stessi non abbiano
concorso  all'approvazione della modifica delfoggetto sociale necessaria per dar corso
altOperazione Rilevanle, e (if)- il procedimenio di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
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c)

it

dell'articolt '2437-quaterdel codice civile sia stato completato mediante rimborso o annullamento di
un nurnero di azioni pari o superiore al 30% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie
di Innova (ja “Clausola Risolutiva Statutaria”). A tal figuaido, resta inteso che, ove it Diritto- di
Recesso fosse esercitato da parte di {anti soci che rappresentino pit del 30% de| capitale ma, ad
esito delf'offerta in opzione efo del collocarmento pressa terzi delle azioni dei recedenti ai sensi
dell'articolo 2437-quater del codice civile, Innova abbia rimborsato o annuilato un numero di-azioni
rappresentative di meno del 30% del capitale scciale rappresentata da azioni ordinarie di Innova, la
Condizione Risolutiva Statutaria si considerera non avverata.

FF & una societa attiva nello sviluppo e nella produzione in conto terzi di forme oraii solide
destinate ali'industria farmaceutica, nutraceutica e dei dispositivi medici-

Alla data del presente Progetto di Fusione, il capitale sociale:di FF & pari a Euro 8.000,000,
intefamente sottoscritto e versato, ed & suddivise in n. 5.712.418 -azioni ordinarie e n, 2.287.582
azioni a. voto plurimo ai sensi dellarlicolo 2351, comma 4, del codice civile, aventi valore nominale
pani'ad Euro 1,00, ed & detenuto come segue:

()  per il 95%, rappresentato da n. 5.312,418 azioni ordinarle e n. 2.287.582 azioni a voto
plurimo, da Eigenfin S.r.l., societd di dirito italiano, .con -sede legale in Verdellino (8G),
Frazione Zingonia, Via Beslino 39, pariita iva, codice fiscale e numero di iscrizione presso i
Registro delle Imprese di Bergamo 05000090968 {*Eigenfin®); e

(i) per il 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco
Eigénrmann,

i soggetti di cui ai numero-da {i) a i}, congiuntamente, i “Soci FF".

In data 7 giugno 2018, Innova, FF ed’i Saci FF hanrio softoscritic un.accorde quadro (di seguito,
I"Accordo Quadro™ teso a disciplinare, infer akia, i tarmini e le condizioni concernenti fa
realizzazione della Fusione & le norme che regeleranno la societd risultante dalla Fusione (ia
"Societa Post Fusione®).

LU'Accordo Quadro prevede, inter alia, che, una volta perfezionata fa Fusione, la Societa Post
Fusione emetia in favore dei Soci FF (in proporzione alla parlecipazione attualmente detenuta in
FF} n. 4.000.000 warant denomihati "Warrant Soci Originari FINE FOODS N.T.M. S.p.A" {i
“Warrant Soci Originari FF7), non quotati e non trasferibili fino allo scadere di un periode di 20
mesi a decorrere daila data di efficacia deila Fusione (il "Periodo di Lock-Up"), e che conferiscano
it diftto di sottoscrivere azioni di nuova emissione della Societa Post Fusione esercitabili secondo
je previsioni del relativo regélamento dei Warrant Soci Originari FF.

Sempre ai sensi dell’Accorde Quadro; & previstd chie in conéambio ad Eigénfin siano attribuite
anche Azioni Riscattabili che consentano ad Eigenfin di far si che la Societd Post Fusione riscatt,
in tutto o in parte; le- Azioni Riscaftabifi, che saranno necessariamente riscattate dalla Societd Post
Fusioneé esclusivamente ove Eigenfin sia tenufa a indennizzare la Societd di un danno ai sepsi
dell'Accordo Quadro medesimo ed abbia comunicato di voler coriispondere tale indennizzo, in tutio
o.in parte, mediante il iscatto da parle della Societa delle Azioni Riscattabili,

Per ulterior informiazioni in merito allAccordo Quadro, 'si rinvia alla Relazione IIlustratwa del
presente Progetio. di Fusione e al documento informativo relativo 2flx Ziege Rilevante

e
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predisposto da Innova.ai sensi delfarticolo 14 del Regolamento Emittenti AIM/Mercato Alternativo
del Capitale di Borsa ltaliana S.p.A., disponibili nei termini di legge e regolamentati su! sito internet
di innova www.innovaitaly1,it, sezione "Operazione Rilevante”,

d) Ai fini di quanic sopra, F'assemblea degli azionisti di Innova che sard chiamata, in sede
straordinaria, ad approvare:

1. it Progetto di Fusione;

2. la proposta di-approvazione delfo Statuto Post Fusione;

3. Pemissione in favore dei Soci FF dei Warrant Soci Originari FF; e

4. l'approvazione di un awmento di capitale a servizio dell'emissioné dei. Warmant. Soct Qriginari
FF,

sara altres] chiamata -ad approvare, in sede ordinana:
0] la proposta di autorizzazione al compimento del’Operazione Rilevante;

(i) Ia proposta di autorizzazione alfutilizzo delle somme deposifate presso il Conto Corrente
Vincolato di Innova: (a) ai fini delf'Operazione Rilevante, e {b) per il pagamento del valore di
liquidazione delle azioni ordinarie di Innova agli azionisti di Innova che eventualmente
esercitino il Diritto di Recesso a seguito dell'approvazione da pare delfasserblea degfi
azionisti della Socleta Incorporante del predetto Progelto di. Fusione e delle connesse
modifiche statutarie della Societd Incorparate, dalle guali il Diritto di Recesso trae causa
{come meglio specificato al Paragrafo.5 che segue);

(i) la nomina, subordinatamente ali'efficacia della Fusione, del consigiio di amministrazione e
del collegio sindacale della Societa Post Fusione;

{iv) la risoluzione consensuale del rapporto con l'altuale societa di revisione di Innova e la
contestuale nomina délla nuova societa di revisione, identificata nell'attuale societd di
revisione-di FF; e

{v) la rinuncia allazione di responsabifitd nei confronti dei membri del consiglio di
ammiinistrazione e del collegio sindacale in carica fino alla data di efficacia della Fusidne
relativamente ad attt od omissioni attinenti F'ufficio ricoperto.

Il presente Progetto di Fusione & redatte sul presupposto che, preliminarmente all'approvazione
déllo stesso da parle delfassemblea sirdordinaria, siano approvate dailassemblea ordinaria di
Innova le proposte di deliberazione sopra descritte.

Aj fini delta Fusione, in data 22 marzo 2018, Innova e FF hanno d_epositato congiuntamente,
presso il Tribunale. di Milano, l'istanza per fa nomina dell’esperto di cui all'articolo 2501-sexies del
codice civile, richiedendo alfresi che. 'espertc cosi nominato assever, ai sersi del'articolo 2503,
comma 1, del codice civile, che la situazione patrimoniale e finanziaria delle societa partecipanti
alla Fusione rende non. necéssarle le garanzie a. futela dei creditori delle medesime sociefé
parlecipanti alla Fusicne; in data 28 marZo 208, il Tribunale di Milano ha nominato Baker Tilly
Revisa S.p.A., con sede in Milano, Via Senato n. 20, quale esperio ai sensi della richiamata norma,
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Corhe meglic frifra precisato al paragrafo 2 che segue, per efietto della Fusione, la Societa
Incorporante modifichera #l proprio oggetto sociale Inserendovi 'attuale oggetto sociate di FF;
perianio, ai sensi dellarticolo 15.3 dello Statute di Innova, la delibera dell'assemblea degli azionisti
-sfraordinaria di Innova-che approva il presente Progetto di Fusione; qualificandosi la fusiorie come
Operazione Rilevante, infer affa, ai sensi dello Statuto di innova medesimo, sard risolutivamente
condizionata all'avveramento della Clausola Risolutiva Statutaria,

€) La Fusicne di cui at presente Progetic di Fusione presuppone it vetificarsi delle' seguenti
circostanze:

()  che la delibera del'assemblea degi azionisti di Innova, chiamaia, inter alia, ad approvare ia.
Fusione soddisfi i requisiti di_cui all'articolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento ‘Consob
11971/1999 come successivamente modificato, ai fini delesenzione dail'obbiigo del lancio
di una offerta pubblica di acquisto totalitaria;

{i}  che la delbera assembleare di cui al punto (i) ¢che precede non sia divenuta inefficace per
effetio: del verificarsi della Condizione Riscluliva Statutaria;

(i) la mancata revoca (con esclusione della mera sospensione) di Innova dalle negoziazioni-sul
mercato AlM;

(iv) 1l mancato verificarsi di un Evento Rilevante entro la.dala di realizzazione della Fusione, ove
per “Evenio Rilevante” si intende "uno o pit eventi fafli, circoslanze o afii di .atforita
amministrafive o giurisdizionali nei confronti di FF che, da solf o considerali nel complesso,
comporiino un mutamento rlevante neffa capacita di FF di produrre. ulill o per la -sua
posizione finanziaria o nefla sua capacitd di condurre je attivild come comenteménte
condotie”;

(V) e dimissioni degli attudli membri del consiglio di amminisirazione di Innova con efficacia a
far data dalla realizzazione della Fusione e, conseguentemente, la nomina del. nuovo
consiglio di ammiinistrazione délla Socield Post Fusione ai sensi dell Accordo Quadro;

(vi) che Fatto di Fusione sia stipulato entro Ia data del 30 settembre. 2018;

(vii) in Telazioné ai contratti contenenti clausole di cosiddetto cambio. di controlio, diritli di
risoluzione anticipata, obblighi di informativa o disposizioni analoghe che poltrebbero trovare
applicazione in_ virtll del perfezionamento dell’Operazicne Rilevante, di cui & parte FF, la
comunicazione alle relative. conlroparti della soltoscrizione ed altuazione dell'Accordo
Quadro o del perfezionamenio ¢ dellesecuzione dell'Operazione Rilevante owvero
l'otteriimento dai predetti soggetti de} consenso ovvero della rinuncia a far valere i-propri
diritti di risoluzione, recesso o diriti analoghi che potrebbero derivare dalla sottoscrizione.efo.
dall'adempinenfo dellAccordo Quadro ovvero dal perfezionamenlo o esecuzione
dell'Operazione Rilevante; €

(viii) .in relazione al prestito obbligazionario-emesso in data 13 oftobre 2016 da FF, Tottenimento
‘del previo consenso di Amundi SGR S.p.A, in qualita di sottoscrittore del prestito, e di SACE
S.p.A, in qualitd di datore di garanzia per il rimborso del prestito obbligazionatio,
all'adempimento dellAccordo ‘Quadro nonché al perfezionamento ed esecuzione
delt'Oparazione Rilevante.

At |
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1,  SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

A. SOCIETA INCORPORANTE.

Denominazione: Innova Italy 1 S.p.A.

Sede legale;’ Milano, Viate Majno 7

Codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione nel Registro delle imprese di Milano: 09320600969

Capitale soclale alla data del presente Progetto di Fusione: Euro 10.256.250,00, soloscritic e versato,
s‘uddiviso_ in n. 10.000.000 azioni ordinarie, ammesse aile negoziazioni sulfAIM, e n, 200.000 azioni
speciali {le “Azioni Speciali”), entrambe le categorie di azioni prive dell'indicazione del valore nominale.

Le azicni ordinarie di Innova e le Azioni Speciali sono sotloposte al regime di dematerializzazione ai sensi
degli arlicolo 83-bjs e seguenti del D. L.gs. 58/1998 e successive modifiche (i “TUF").

Le Azioni Speciali

Le Azioni Speciali sono dotate dells seguenii caratteristiche: (T} sono intrasferibili fino alta data di efficacia
dell'Operazione Rilevante e, in caso di mancata implementazione o esecuzione del'Operazione
Rilevante, per il periodo massimo di durata di Infova stabilito -alfarticolo 3 dello Statute di innova; (i)
sono prive del diritto di volo nelle assemblee ordinarie e straordinarie di Innova; (i) sono escluse dat
diritto di percepire gfi wlili di cui innova deliberi la distribuzione dalla data di efficacia dello Statuto di
Innova e fino al 36° mese successivo alla dala di efficacia del’Operazione Rilevante; mentre
attribuiscono ai loro titofar] it diritlo alia distribuzione di riserve disponibili; e (iv) in caso di sciogiimento di
Innova, aftribuiscono ai loro fitolasi il dirifto & veder liquidata la propria quola di patrimonio Tietto di
liguidazione in via pdstergata rispetio ai tito)ari delle azioni ordinarie.di Innova.

incltre, ai sensi dello Statuto di Innova (all'articolo 6.4, lettera (€)), & previsto che le Azioni Speciali siano
converlite automaticamente in azioni ordinarie di Innova — prevedendo che per ogni Azione -Speciale si
ottengano in conversione n. & {sei) azioni ordinarie di innova, senza necessita di alcuna manifestazione
di volonta da parte dei loro titolari e senza modifica-alcuna del'entita def capitale sociale, fermo restando
che tale conversione compeiferd una riduzione del valore della paritd contabile. implicita dells. azioni
ordinarie, e, per fe ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto il 100% del loro ammontare, in via
proporzionale tra i titolari di Azioni Speciali - con le seguenti modalila:

()  nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (parf al 25% del loro ammontare).nel caso di esecuzione:

delfOperazione Rilevante e decorsi 7 (sette) giomi di borsa aperta dalla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante;

(i)  (A) nell'ulieriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammoniare) nel caso in
cui, entro 36 (trentasei) mesi daila dala di efficacia defl’'Operazione Rilevante, it prezzo ufficiale
deile azioni ordinarie di lnnova negoziate sulfAIM, per almeno 15 (quindici) giorni st 30 (trenta)
giorni di borsa aperta consecufivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undicif00) per azione
ordinaria di innova;
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(B) neltulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) ne! ¢aso in
cti, entro il termiine indicato sub (A}, it prezzo ufficiate delle azioni ordinarie di Innova negoziate
sullAIM, per almeno 15 (guindici) giomi su 30 (frenia) giorni di borsa aperta, consecutivi, sia
maggiore .0 uguale a Euro 12,00 {dodici/00) per azione ordinaria di Innova;

(C) nelfulteriore misura di n. 50.000 Azioni Spediali (pari al 25% del loro ammontare) nef caso in
cui, entro 1 temiine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie di Innova negoziate
suli*AiM, per almeno 15 {quindici) giorni su 30 (irenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia
maggiore o uguale a Euro 13,00 (tredici/00) per, azione ordinaria di innova;

restando inteso che, in caso di retlifiche -al valore delle azioni ordinarie di Innova comunicate da
Borsa ltaliana S.p.A., 1 valori di Euro 11,00, di Eure 12,00 e di Euro 13,00 di cui al preserité punto
{ii) saranno conseguentemente reftificati secondo il “caefficiente K’ comunicato da Borsa {taliana
S.p.Ag;

hella misura di n. 200.000 Azioni Speciali (pari al 100% del loro ammontare) nel caso in cui, prima
della data di efficacia del'Operazione Rilevante, si veiifichi una delle seguenti circostanze: (a)
ahche solo.uno degli amministratori esecutivi non indipendenti in carica alla data di-efficacia dello
Statuto di Innpva sia revocato dalla carica di membiro del consiglio- di amministrazione di Innova
ovverp, in caso di decadenza. del consiglio di amministrazione di Innova, nori venga rinominato in
assenza di gravi violazioni, da parte dell'amministratore non rinominato, di norme di legge elfo di
gravi inadempimenti inerenti al rapporio di amministrazione efo di applicabili cause di ineleggibifita

6 decadenza owero (b) sia deliberaia la modifica del numero del componenti del. consiglio di

aniministrazione di cui all'articolo 16.1 delio Staluto di.lnnova.

Decorsi 36 (trentasel) mesi dalla data di efficacia dell'Operazione Rilevanle, per ogni Azione Speciale
residua, non gia convertita automaticamente ‘ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (i),
lettere (A), (B) e (C), si ofterrd in conversione n. 1 {una) azlone. ordinaria della Societa Post Fusione,
senza modifica alc'un‘a dell'entita.del capitale sociale.

Alla data odierna, le Azioni Speciali sono detenute, direltariente efo indireftamente, dai soci premoton di
Inniova (i “Soci Promotori®) secorido quanto di seguito-indicato:

0

iy

(iii)

(v)

(v)

il
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Fulvio Conti detiene, indirettamente tramite la socleta dallo stesso interamente controllata: Enerfin
Srl, n. 40.000 Azioni Speciali rappresentative de! 20% del capitale- sociale di' Innova
rappresentato da Azioni Speciali;

Paolo Ferrario, .direttamente e ihdirettamente tramite Augent Partners S.ril., detiene .n. 40.000
Azioni Speciali rappresentative del 20% -del capitale sociale di nnova rappresentalo da Azioni

‘Specialf;

Francesco Gianni detiene n, 40.000 Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di
Inriova rappresentato da Azioni Speciali;

Marco Costaguts, indirettamente framite Magenta Consulting S.r.l, detiene n. 40.000 Azioni
‘Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappresentato da Azioni Speciali; e

a seguito della scomparsa del socio promotore Alessandro Pansa, Angelica Pansa e Giacomo
Pansa, in qualild di eredi di Alessandro Pansa, detengono n. 16.000 Azionj Speciali e fa societd
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Angi S.r.l. detiene 24.000- Azioni Speciali, per un ammontare complessivo parl a 40.000 Azion
Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappreseniato da Azioni Speciali.

! Warrant

L'assemblea straordinaria di Innova def 10 oftobre 2016 ha deliberato un aumento del capitale-sociale in
via scindibile per un afamontafe massimo complessivo di nominali Euro 291,650,00, mediante emissione
di massime numero 2.916:500 azioni ordinarie di inneva, senza indicazione del valore nominale, da
riservarsi all'esercizio dei "Warrant Jnnova ltaly 7 S.p.A" (i “Warrant’), in conformita al relativo
regolamento, entro 5 {cinque) anni dalla data.di efficacia del'Qperazione Rilevapte;

Alla data del presente Progetto di Fusione, ad oggi lnnova ha emesso n: 2.000.000 Warrant, ammessi
alle negoZiazioni sul’AIM, e sono stati assegnati in sede di collocamento. delle. azioni ordinarie di Innova
con un rapporto di‘2 Warrarit.ogni 10 azioni ordinarie di Innova; i restanti Warrant verranno emessi ed
assegnati gratuiltamente, ai sensi dell'articolo 2 del "Regolamento def Warrant Innova laly 1 S.p.A%,
successivamente alla data di efficacia de_ﬂ"Opei’azici_he Rilevante, ri favore di coloro che saranno azionisti
di Innova il giorno antecedente alla data di efficacia del'Operazione Rilevante (g, in ogni caso, a
eccezidne di.coloro che abbiano esescitato 1l Diritto di Recesso in relazione alfOperazione Rilevante), con
un rapporto di n. 3 Warrant per ogni n. 10'azioni ordinarie di Innova,

| Warrant sono al portalors e sono ammessi al sistema di-amministrazione accentrata di Monte. Titoli
S.p.A. in regime di dematerializzazione ai Sensi degli aricoli 83-bis e- seguenti del TUF. | Warrant
circolano separalamerte dalle azioni cui. sono stali abbinati alla data di emissione e -sono liberamente
trasferibiti.

I Regolamento del "Warrant Innova laly 1 'S.p.A."' & disponibile sul sito internet di Innova
www.innovaitaiy1.it, sezione “Investor Relafions — [PO",

Per la trasmissione delle "lnformazioni Regolamentate”, come definite dallarticolo 113 TUF, Innova si
awvale de! sistema 1info SDIR Storage gestito da Computershare S.p.A., avente sede in Via Lorenzo
Mascheroni, 19, Milano (il “Sistemid 1info SDIR Storage”).

B.  SOCIETA INCORPORANDA.

Denominazione: FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.

Sede legale: Verdellino (BG), Frazione Zingonia, Via Berlino 39.

Codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese: di Bergamo: 01573250162
Partita IVA: 42231970167

Capitale sociale .alla data de] presente Progetto di Fusione: Euro B.000.000, scoltoscritio e versato,
suddiviso in n. 5.712.418"azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto plurimo ai sensi dell'articolo 2351,
comma 4, del codice civile (le "Azioni a. Voto Plurimo FF'), entrembe le categorie di azioni prive
dellndicazione del valore nominale, detenule dai Soci FF come segue:

()  peril 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e da n. 2.287.582 Azioni a Voto Plurfimo
FF, da Eigenfin; e
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(i peril 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco Eigenmann.
Le Azioni a Voto Plurimo FF sono tutte di fitolarita di Eigenfip.
Ai sensi dello statuto sociafe di FF in vigore alla.data def Progetio df Fusione,

ie Azioni a Voto Plurimo FF aftribuiscono gii stessi diritti delle azioni ordinarie - ed in particolare ciascuna
azioni & voto plurimo aftribuisce il diritto di percepire gli utili e di partecipare -alla diskibuzione di riserve
disponitiili di cui la Societa deliberi la distribuzione pertinenti ad una azione ordinaria - fatta eccezioné
esclusivamente per quanto segue: ogni azione a voto plurimo dé diritto a 3{ire) voti ai sensi dell'art. 2351,
comma 4 deél c.c. e delfart. 127-sexies del D. Lgs: n. 58/1998 in tutte le assemblee della Societa siano
esse ordinarnie efoe straordinarie, neli’dssen.'anza,degii everituali imiti di Iegge.

2. NUOVD STATUTO SOGIALE DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Con l'approvazione del presente Progetto di Fusione, I'assemblea straordinania di tnriova e, per quanto
occomrer possa, I'assemblea straordinaria di FF saranno chiamate a- deliberare I'adozione del nuovo
statuto sociale che sard adottato.dalla Secieta Incorporante con decorrenza dalla data di efficacia della
Fusione, nel testo dceluso al presente Progetlo di Fusione. quale Allegato (A), per farne parte integrante e

sostanziale (lo “Statuto Post Fusione™). Sub Allegato (B) si ailega lo statuto socialé vigente della Societa
Incorporante:

Di seguito sono sinteticamente descritte le principali proposte di medifica da insetire nel testo delio
Statuto Post Fusione (alle quali si aggiingono le ulteriorl modifiche derivanti dal perfezionamento
del'Operazione Rilevante, come meglio evidenziato. nell'Allegato (A)):

() la denominazione-sociale, con modifica dell'Articalo 1, in quanto a Societa incorporanie assumera
la nuova denominazione sociale "FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N-T.M. S.p.A’ ovvero, in
forma ‘abbreviata, “FINE FOODS N.T.M. S.p.A™";

(i) Ia sede sociale, con modifica dellArticolo 2, in quanto ia sede Jegalé della Societa Incorporante :
sara in Verdellino {BG), Frazione Zingonia;.

(fiy la madifica delArticolo 3, con proroga deltermine di durata della Societa Incorporante al 2075;

{iv) leggetio sociale, con modifica delfArticolo, 4, in quanto la ‘Societd Incorporante modifichera il
proprio oggette sociale inserendovi 'oggetio sociale della Societd Incorporanda, come riporiato
nello .Statuto Post Fusione della Societd Incorporante allegato sub (A) al presente Progetto di
Fusione;

{v) & modifica degli Articoli § e 6, con previsioni alte a recepire il concambio delle Aziont a Voto
Piurimo FF con Azioni a Vofo Pluimo CE {come di seguito definite}), :sfabilendo specifici
meccanismi di riéonversione delfle Azioni a Voto Plurimo CE in azioni ordinarie della Societa Post
Fusione in ipotesi di cessione a terzi delle $tesse dopo !a scadenza di un periodo di 20 mesi a
decorrere dalla data di efficacia della Fusione {il “Perioda. di Lock-Up"), nonché.con previsioni alte
a disciplinare le Azioni Riscattabili (come di seguito. definite} attribuite a Eigenfin, stabilendo
specifici méccanismi'di riconversione delle Azioni Riscattabili in azjoni-ordinarie della Societa Post
Fusione in Ipotesi di cessione a terzi delle ‘stesse at di fuori del Periodo di Lock-Up, tutli come
riportati nello Statuto Post Fusione della Soc¢ieta Incorporante allegato sub (A} al presente P;ogetio

ﬁ//@;@u@
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di Fusiene ed‘in paricolare il riscatto defle Azioni Riscattabili, in tutto o-in parte delle stesse, che
sara esercitato dalla Socfeta Post Fusione esclusivamente ove il socio titolare delle Azioni
Riscattabifi oggetto di riscatlo sia tenuto'a corrispondere in favore della Societd Post, Fusione un
indennizzo (come di seguito meglio precisato) e ove lo stésso socio abbia in precedenza
comunicato di volersi avvalere di tulle Ig, o parte delle, Azioni Riscalttalili ai fini del pagamento del
suddette indennizzo o di parte dello stesso;

(vi} le modifiche dell'Articolo 6, ai fine-di prevederé che, sino alla data di approvazione det bilancio al
31 dicembre 2020, Je Azioni Speciali attribuiscono ai propri titolar, in maniera congiunta, i diritto di
-designare n. 3 {tré} amminisiratori della Societd Post Fusione;

{(viiy la modifica dell'Articolo. 8 per dare atto del pieno recepimento della disciplina in materia di offerta
pubblica obbligatdria come, disciplinata dal TUF;

(viiiy la modifica dell'Articolo 110 per rendére la formulazione coerenté con Femissione in concambio delfe
Azioni a Voto Plurimo CE;

(ix) Ia modifica delfArticolo 11 per ampliare il numero dei quotidiani sui quali & possibile pubblicare
I'avviso di convocazione dell'Assemblea;

(9 la modifica dell'Articolo 15 per rendere la formulaziofie coerente con i diritti attribuiti ai titolari di
Azioni Specidli e con Femissione in concambio delle Azioni a Yoto Plurimo CE e delle’ Azioni
Riscaliabilj;

(xiy la modifica dell’Articolo 16 per rendere pill flessibile la determinazione del numero dei componenti
del Consiglio di Amministraziong rispetto alle esigenzé della Societa come. risultante ‘post
perferionamenio delfOperazione Rilevante e per rendere le modalitd di nomina efo sostituzione
dei compaonenti del Consiglio di Amministfazicne Th linea con | diritti di designazione’ aftribuiti ai
titolari di Azioni Speciali;

(xiiy la- modifica delfArticolo 29, 'relalivament_e. alle modalita di distribuzione del patrimonio netto di
liquidazione in favore dei'soci defla Societa Post Fusione;

(xiiiy la soppressione o la modifica (a seconda dei casi), delle disposizioni statutarie di seguito elencate
al fine di recepire la decadenza delle medesime per effetto del perfezionamento {al momento
delPentrata in vigore della modifica statitaria) del’Operazione Rilevante:

- la decadenza della previsione di cul al Paragrafo 6.4, lettera (a);
- la decadenza della previsione di cui al Paragrafo 6.4, lettera {g), punte (ii}), relativa alllipotesi
di conversione della totalita della Azioni Speciali e la conseguenie decadehza dalla

disposizione di cut al primo inciso del Paragrafo 16.4;

- la decadenza delle previsioni di cuial Paragrafi 7.3 e 7.4, relativamente alla disciplina del
Conto Corrente Vincolato;

- ta decadenza della previsione di cuial Paragrafo 8.3, in relazione alle modalita di calcolo dei
-valore di liquidazione delle azioni'e Ja conseguente modifica dell'Uitimo inciso del Paragrafo
8.2,

10

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A. pag 1®i 50



ID: 155056163 25/06/2018

- la decadenza delle previsioni di cui ai Paragrafi 15.1, 15.3 e 15.4, ih relazione (a} alla
preventiva -auforizzazione assembleare pei‘il compimento di atti gestori; -(b) alla Gondizione
Risolutiva Statutaria; e (e) alle maggioranze qualificale per le votazioniin sede-di assembla
stracrdinaria;

- la decadenza’ della previsione di cii al primo inciso dellArticolo. 28, refativamente alla,
destinazione. degli utili di esercizio e la- conseguente riformulazione del medesimo aiticolo.

Tuite le predette modifiche e/o decadenze avranno efficacia subordinata e a far dala dalla data di
efficacia della Fusione,

Pert effetto def mutamento di denominazione sociale della Socleta Incorporarite, | “Warrant Innova ltaly 1
S.p.A™ verranno inoltre rinominati, con ia medesima decorrenza di cui sopra, “"Warrant FINE FOODS
N.T.M. S.p.A", con conseguente adeguamenfo della denominazione del relativo regolamente -da
"Regolamento dei Warrant Innova Ifaly 1.8.p.A." a "Regolaments Warrant FINE FOODS N.T-M. 8.p-A:"

3. RAPPORTO DI CAMBIO-

La Fusione verra deliberata, ai sensi e per gif effeiti di cul all'articolo 2501-quafer del cadice civile, sulla
base:

()  del bilancio di Innova al 31 dicembre 2017, composto da stato’ patimoniale e conto economico e
‘commedato. dalla relazlone di certificazione della societa di revisione; e

(i)  de! bilancio di FF al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e conto economico e
corredalo .dalla relazione di cértificazione della socield di revisione.

| consigli di amiministrazione di innova e FF, sulla base della documentazivne contabile di cui sopra, sono
pervenuti: {i)-al riconoscimento a FF di un equily value pari ad Euro 120.000.000,00 (centoventi milioni},
(i) al riconoscimenlo a Innova di tn equily vajue pari-a Euro 100.000,000 (cento mifioni) {fatto salvo
Vesercizio del Diritto di Recesso), e, pertanto, (jii) alla determinazione-del seguente rapporio di cambio (il
"Rapporto di Cambio"):

(B assegnagzione di n. 1,3199 azioni ordinarié innova di nuova emiissione e n. 0,2101 Azioni
Riscaftabili di nuova emissione ognj n. i azione ordinaria FF e

{ii} assegnazione di n. 1,5300 Azioni a Voto Plurimo CE ogni n. 1 (una) Azione a Voto Plurimo
FF.

In merito alle azioni riscattabili ai sensi dell'art. 2437-sexiés dei codice civile (le “Azioni Riscattabiti’), to
Statuto Post Fusione dovra prevedere quanto segue:

(a) le Azioni Riscatiabili atfribuiscono lo stesso diritto atiribuite alle azioni erdinarie di percepire gli utili
e di partecipare aila disfribuzione di riserve disponibili di cui la Socletd Post Fusione defiberi [a
distribuzione nonché il medesimo diriffo di voto in tutte le assemblee della Societa siano. esse
ordinarie efo straordinarie;

{b) si convertono autormaticamente in-azieni ordinarie in ragione df una azione ordinaria della Sogieta

Past Fusione per ogni Azione Riscattabile (senza neGessita di deliberazione né da pare
dell'assemblea speciale de_gli azionisti titolari di Azioni Riscattabili, né-da parte dell'assemblea della
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societd) in caso di allenaziéne a soggetli che non siano gia titolari di Azioni Riscatiablli, saivo nel
caso in cul i cessionario sia un soggetto facente parte. dello stesso Gruppo (Gome qui di seguito
definito) ‘def cedente & fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo-status
di soggetto facente pane dello stesso Gruppo del cedente, tutte le Azioni Riscattabili dalio stesso
detenute saranno converlite automaticamente-in azioni ordinarie, in, ragjone di una azione ordinaria
della Societd Post Fusione per ogni Azione Riscattabili. Per "Gruppo” si intende-qualsiasi soggetio,
persona fisica efo giuridica, che, ai-sensi delarlicolo 2359, comma 1 del codice civile, direttamente
o indirettamente; da sola o congiunfamente, controlli il socio persona giuridica, o sia controllata dal
socic persona giuridica o sia controllata da persone fisiche efo giuridiche che controllanc i soclo
persona giuridica;

{c}  possono éssere convertite, in uito ¢ in: parte-e anche in pitl tranche, in azioni ordinarie a semplice
richiesta del titolare delle stesse, da.inviarsi al Presidente de! consiglio di-amministrazione della
Societa e in copia al Presidente del collegio sindacale, e cié sempre in ragione di una azione
'ordinaria della Societa Post Fusione per ogni Azione Riscattabile;

{d) saranno riscattale dalla Societa, ai sensi dell'articolo 2437-sexies dél codice civile, in titto o in
parte, ai seguenti terminj e condizioni & previa verifica delle stesse::

)] ove il socio titolare delle Azioni Riscatiabili {a) sia tenute a corrispondere alla Societa un
indennizzo {["Importo da Indennizzare"}; e (b) abbia comunicato alia Societa (x) di volersi
avvalere delle Azioni Riscattahili (in tutto o ih parle delle stesse) ai fini del pagamento, totale
o parziale, dell'lmporto da Indennizzare; (y) I'ammontare delllmporto da Indennizzare che
intende -corrispondere in Azioni Riscaftabili (I"Importo da Indennizzare in Natura®), la
Societa esercitera il diritto di riscatte per un numero di Azioni Riscaltabili avente controvalore
pari alllmporio da Indennizzare in Natura;

(i) [la Societa. riscattera, a seconda dei casi, tutte [e o parte delle Azioni Riscattabili ai sensi
dell'arlicolo 2437-sexies del codice civile, le Azioni Riscattabili oggetio di riscatto saranno
trasferite alla Societa ed i corrispetlivo di tale trasferimento sard compensato con l'imporio
da Indénnizzare in Natura e neij limiti deff'imporio da indennizzare in Natura medesimo;

(i) ad ogni Azione Riscatlabile & convenzionaimente aliribuito un valore —fissato ora per allora
— pari alfa media aritmetica dej prezzi ufficiali di negoziazione delle azioni ordinarie. della
Societd Post Fusione registrali da Borsa ltaliana in relazibne all'azione ordinaria della
Societa Post Fusione nel periodo compreso fra la data {inclusa) di recapito deiia
comunicazioie mediante la quale la Societd abbia comunicato, nei confronti del socio
titalare delle Azioni Riscallabill oggetlo di riscatto, linstrgere del dirtic al pagamento
dellimporto da Indennizzare (la “Data di Riferimente”) e lo stesso gierno (incluso) del seésto
mese solare precedente e fermo restahdo chein detto periodo, ai fini della determinazione
aritmetica, si terrd conto solo- dei glorni di Borsa Haliana S.p.A. aperta in cui le azioni
ordinarie della Societd Post Fusione siano siate oggetio di effeitiva traftazione (la “Media
Prezzo Sei Mesi"). La predetta metodologia per determinare il valofe convenzionale delle
Azioni Riscattébili @ fissa ed impnutabile ed & ritenuta adeguata -anche ai sensi e per gli effetti
dell'art, 2437 ter del codice civile (il "Valore di Riscatto”);

{iv) la comunicazione dellintervenuto riscatio (la “Comiunicazione di Riscatto”) dovra essere
inviala, a mezzo di raccomandata con avviso di ricevimento, dalla Societa Post Fusione al

12
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sdcia titolare .delle Azioni Riscattabili, al Presidente- del Consiglio di Amministrazione della
Societd ed in copia al Presidente: del Collegio Sindacale entro e non olire 10 glorni
dallfavveramento dei presupposti di ciii alla presente letl. {d), punto {i)(2)-(b}, e dovra gia
contenere: (i) la dichiarazione di secertamento defla causa di riscatto di cui alla presente left.
{d}, punto (i}{a)-{b}, & la Data di Riferimerito; (ii) il numero di-Azioni Riscattzbili per le quali &
eseicitato il riscafto ai sensi deli'art. 2437-sexies del codice civile Importo da Indénnizzare
in- Natura indicato dal socio nella comunicazione di cui alla presente left, {(d), punte (){d)(y);
(iii) 'a Media Prezzo Sei Mesi ed il Valore di Riscatto; (V) la dichiarazione che le Azioni
Riscattabili saranno trasferite alla Societd ed il corrispettivo di tale trasfedmento sara
compensato con ['lmiporto da Indennizzare in Natura per un importo pari al Valore del
Riscatto;.

{e) 1 riscatto ha effetto a decorrere dalla Comunicazione di Riscatlo effettuata in conformita al
pfesente articolo’ e pertanto comporta lacquisto delle Azioni Riscattablii riscattate in capo alla
Societa Post Fusicne, Di tutto cié verra fatta. idonea anriotazione nel libro dei soci;

M il riscatto avverrd con Yacquisto delle Azioni Riscattabili in capo alla Societd medesima e solo in-
presenza dei presupposti e nei termini di cui alfa lett. (d), punto (D(a)-(b), che precede nonché nei
limiti quantitativi di cui'agli artt. 2357 e seguenti del codice civile;

{g) le Azioni Riscattabili riscattate saranno annullate dalla Socleta Post Fusione:

Per la determinazione. del numero di azioni Innova a servizio del Rapporto di Cambio, si rinvia al
successivo Paragrafo 4 del presente Progetio di Fusione. Non sono previsti conguagli in denaro.

Come meglio Tlustrato nella relazione degli amminisiratori di innova e di FF redatta ai sensl delf'articolo
2501-quinquies del codice civile (cui si rinvia), it Rapporto. di Cambio non & influenzato — e quindi non
subird variazioni — per effeto delfeventuale esercizic del Diritto di Recésso da parte dei soci della
Societa Incorperante.

La relazione degii amministratori di Innova e di FF sul Progetio di Fusione & disponibile sul sito internet
della Societd Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante’, nonché presso le sedi
sociali di Innova (Viale Majno 7, Milano) e di FF (\Via Berlino 39, Verdellino (BG}, Frazione Zingonia).

4. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZ|ONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE

innova dara atiuazione alla Fusione a mézzo di un aumento di capilale per massimi nominali Euro
12.307.500, mediante. emissione di (i) n. 7.540.000 azioni ordinarie, (i) n. 3.500,000 azioni a voto plurimo
al sensi delfarticolo 2351, comma 4; del codice civile (le “Azioni a Voto Plurimo. CE") e.(iii) n. 1.200.000
Azioni Riscattabili '

Inoltre, in considerazione della valorizzazione di Innova e di Fine Foods a cui sono pervenuti i Gonsigli di
Amministrazione delie due societa (come infra indicato), il valore di patrimonio netto della Societa
Incorporanda che non verra allocato a capitale sociale-delia Societa Incorporante (per un ammontare pari
ad Euro 107.692:500) verra allocato a riserva della Societa Post Fusione come opportuno.

Nessun onere verra posto a earico degli azionisti per le operazioni di concambio.
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Le azioni di Innova a servizio del Rapporto di Gambio saranno. messe a disposizione degdli aventi diritto
secondo [e forme proprie delle azioni accentrate presso Monte Titoll S.p.A. e dematerializzate, a partire
dalla data di efficacia della Fusione, ove si tratli di giorno di borsa. aperia, o dal primoe giorne di borsa

.aperia successivo,

Tale data, ed eventuali ulteriori informazioni sulle modalitd di atiribuzione deile azioni, saranno
‘comunicate con apposito comunicato stampa diffuso-tramite il Sistema 1info SDIR Storage e pubblicaio

su sito internet della Sociétd Incarporante www:innovaitaly 1.}, sezione “Operaziorie Rilevante”,

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione deile azioni saranno comunicate, ove necessario; nel
suindicato eomunicato stampa.

5. DIRITTC DI REGESSO

Come anticipato nelle Preinesse {a) e (d) del présente Progetto di Fusione, agli azionisti ordinari della
Societa Incorporante che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del
Progetio di Fusione compete il Diritto di Recesso ai sénsi degli aricoli 2437 e seguenfi de! codice civile,
in quanto Fadozione dello Statuto Post Fusione della Societa Incomeranie implichera per.gli azionisti
ordinari di Innova: {i} un cambiameénto significativo dell'attivila della sociefd cui parteciperanno ad esilo
della Fusione; {ii} I'eliminazione di una causa.di recesso statutaria; (iii) ia proroga del lermine di durata
della societa al 2075; (iv} Vintroduzione delie Azioni a Vioto. Plurimo GE e delle Azioni Riscatlabili; e (v}
una modifica dello statuto sociale concernente i diritti di volo. Ricorrono pertanto i presupposti di cui
all'articolo 2437, comma 1, lettere a), €) et g), e comma 2, leifera a), del codice civile pér 'esercizio del
Diritto.di Recesso. '

H'recesso sard efficace nei termini di legge.

Al sensi dell'articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile e in conformita al disposto dell'articolo 8 dello
Statito di innova, aj fini def recesso, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie Innova & stalo
determinato’ dal Consiglio di Amministrazione deila slessa in data 7 giugno 2018 - sentito il parere del
Collegio Sindacale e del soggetio incaricato della revisione legale dei conti - in Euro 10,00 per ciascuna
azione ordinaria innova. ! valore di liquidazione delle azioni ordinarie Innova & siato comunicato
mediante comunicatc stampa diffuso atiraverso il Sistema 1Info SDIR Storage e pubblicato sul sito
internet della Societa Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante™

[ termini e le .modalitd per Fesercizio del diritto di recesso e di syolgimento del procedimento di
liguidazione sono quelli stabiliti ai sensi dellarlicolo 2437-quater dél codice civile ovverp mediante lettera
raccomandala che dovra essere spedita entfo 15 giomi dalliscrizione nel Registro delle imprese della
delibera dell'assemblea di Innova che abbia approvato il Progetto di Fusione; eventuali ulteriori
informazioni saranno rese note- medianie comunicali stampa diffusi aftraverso il Sistema 1info SDIR
Storage e pubblicato sul sito internet della: Societd Incorporante: vivkw.innovaltaly1.If, sezione *Operazione
Rilevante”.

Si segnala che Pesercizio del Dirflo di Recesso polra comporiare la mancata implementaziona o
esecuzione dell'Operazione Rilevante nel'ipotesi in cui (f} i Diritto di Recesso sia esercitato da parte di
tariti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale rappresentalo da azioni oidinarie di
innova, ove gli stessi non abbiano concorsc aliapprovazione della modilica delfoggetio sociale
necessaria per dar corso aill'Operazione Rilevante, e (ii) i procedimento di liquidazione di tali soci
recedenti ai sensi dell'arlicolo 2437-guater del codice civile sia stato completalo medianie rimborso o

14
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annullamento di un numero di azioni pari o supériore al 30% del capitale sociale rappresentato da
ordinarie di Innova.

li consiglio di ammiiriistrazione di Inngva non procedera alla determinazione del valore di liquidazione
delle Azioni Speciali in considerazione delle dichiaraziont di rinuncia all'esercizio del dintto di recessoche
sono siate rese o che saranno comungue rese dai titolan delle Azjont Speciali.

Per gli stessi motivi sopra indicati, agii azionisti defla Societa incorporanda che non avranno concorso
alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione-compete il diritto di recesso ap
sensi deglhi articoli 2437 e seguenti del codice civile.

Ii consiglio di amministrazione deila Societd Incorporanda ha tuttavia preso -atto dellimpegno, ai sensi
delf’Accordo Quadro, da parie dei Soci FF a votare favorevolmente ajla delibera di Fusione e; quandl non
ha provveduto alla predeterminazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie di FF e delle Azioni
a Voto.Plurimo FF ai sensi dell'articolo 2437-ter, comma 2, del codice civile.

B. DATA DALLA QUALE LE AZION] DI {NNQVA ASSEGNATE IN CONCAMBIO PARTECIPANO AGLI UTILI

Le -azioni ordinarie e le Azioni Riscattabili (come di seguito definite) di nuova emissione della Societa
Incorporante assegnate agli aventi -diritto in concambio delle azioni ordinarie FF avranno godimento
regolare € atiribuiranno a questi i medesimi diritti delle azioni ordinarie di Innova in circolazione alla data
della Joro emissione.

Le Azioni a Voto Plurimo GE assegnate ggli aventi diritte in concambio delle Azioni a Voto Plurime FF
avranno .godimento regolare e affribuiranno a guesti i medesimi diritti patrimoniali delie azioni ordinarie di
Innova in circolazione.alla data della loro emissione,

7. EFFETTI TRIBUTAR!

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione & ur'operazione
fiscalmente neutra; che rnon genera minusvalenze o plusvalenze fiscalmente rilevanti. Le alfivita e le.
passivita della Societd Incorporanda.sono acquisite nel bilancio della Societa Incorporante in regime di
continuita fiscale {articolo 172; commi 1 e 2; del- Testo Unico delte Imposte sui Reddit)).

B. DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE

Gli effeiti della Fusione decorreranno dalla data indicata nell'atto di Fusione, che potra anche essere
successiva a quella dell'ultima delle isérizioni di cui all'articolo 2504-bis del codice civile.

Le operazioni deila Socield Incorpofanda saranno imputate al bilancio della Soclefa Incorporante a
decoiTere dal 1° gennaio dell'anno-in cui si'verifichera fa Fusione, saiivo che sia indicala una diversa data
nelfatto di Fusione e dalla medesiria data decorréranno gli effetti fiscali.

Della-decorrenza degli effefti contabili e-fiscali sara dato atto anche nell'atto di Fusione.

9. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE D1 S0CI E Al POSSESSOR! DI TITOL! DIVERS| DALLE
AZIONT — VANTAGG! PARTICOLAR! A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA
FUSIONE

L.a’ Fusione non incidera in-alcun modo:
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(@ sulte caratteristiche dei Warrarit della Societad Incorporante; i quali conlinuefanno -ad essere
disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e da! refativo regolamento, ferma restando — per
effetto del mutamento .di denominazione sociale della Societd Incorporante ~ fa ridenominazione
del Warrant in “Warrant FINE FOODS N.T.M. S.p.A.", con conseguenie adeguamento det relativo
regolamento; e

{® salvo quanto indicato nel paragrafo 2 che precede, sbille caratteristiche delle Azjon! Speciali defla
Societd Incorporante, le quali confinueranno ad essere disciplinate dalle disposizioni statutarie.
applicabili, anche in considerazione delle dichiarazioni di -accettazione incondizionata delle
modifiche statutarie eventualmente lesive dei propri dirifti rese o che comunque saranno rese dei
fitolari delle Azioni Speciali.

Non sono previsti vantaggi parlicolari a favére di catégorie di sodi o a favere degli amministratori defle
societd parlecipant alla Fusione, fatto salvo {i) quanto determinato dal possesso di Azioni Speciali come
indicato nel paragrafo 1 del preéente Progetio di Fusione, (ii).quanto determirato dal possesso di Azioni a
Voio Plurime come'indicato nel paragrafo 1 del presente Progetto di Fusione,- (jii) quantoc determinato dal
possesso dei Warrant come ‘indicato nel paragrafo 1 del presente Progetto di Fusione, e (iv) guanto
determinato dal possesso dei Warrant Sect Originari FF come indicato nella leftera c) delle Premesse del
presente Progetto di Fusione.

Allegati:
Allegato (A).  Statuto Post Fusione della Societd Incorporante

Allegato (B):  Statuto vigente di Innova Italy 1 S.p.A.

L4 L4 L]
7 giugno 2018
Innova Italy 1 S.p.A. FINE FOODS & PHARNIACEUTICALS N.T.M. S.p.A
. LR %C“ g -
—'-'—'—‘___ﬁ_-___‘_‘—
(74 4
Da: Paclo Ferrario Da: Mareo Francesco Eigenmann
In.qualita di: Amministratore Delegato In qualita di: Presidente e Amministratore Delegato.
16
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TITOLO |
COSTITUZIONE ~ DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA

ARTICOLO 1

1.1 E costituita una societd per azioni deriominata: “FINE FOODS & Pharmagceuticals

N.T.M. S.p.A", la denominazione sociale potra -essere usata anche nella forma
abbreviata "FINE FOODS.N.T.M. S.p.A." {la “Societa”).

ARTICOLO 2

2.1 La Societa ha sede legale in Verdeliino (BG) Frazione di Zingonia.

ARTICOLC 3

3.1 La durata delia Societa é fissata sino ai 2075.

TITOLO 1
OGGETTO DELLA SOCIETA

ARTICOLO 4

La Societa ha per oggetto, anche per il tramite di societa partecipate a controllate in italia e
all'estero:

iciale delle C.C.I.A.A.

lattivitd di ricerca; -di studio, di progettazione, di fabbricazione, di trasformazione, di
lavorazione, di confezionamente & di commercio, anche in esportazione ed importazione,
sia in forma di materia prima che di -semilavorato ef/o di prodotto finite, di prodotti
alimentari vari, farmaceutici, parafarmaceutici, dietetici, chimici, cosmetici, veterinari,
presidi & dispositi\ii' medicochirurgici, nonché di servizi, apparecchiature e parti di
apparecchiature strumentali ai suddetti prodotti;

la prestazione di servizi di organizzazione, vigilanza e controflo in materia di ricerca,
studio, progettazione, fabbricazione, trasformazione, lavorazione, confezionamento e
commercio -di prodotli alimentari -vari, farmaceutici, parafarmaceutici, dieteticl, chimici,
cosmetici, veterinari € presidi e dispositivi medico-chirurgici;

fa prestaZiene di servizi nel seitore dell'elaborazione elettronica dei dati e della tenuta
delia contabilitd; 1a stesura e 'analisi di piani di fattibilita. e di budgst; l'organizZazione,
Pesecuzione e I'analisi di piani di marketing;

lavori e ricerche scientifiche, mediche, tecnologiche, bibliografiche e chimico-analitiche;

fapprontamento di dossier scientifici ed amministrativi, 'assistenza ‘tecnica degii iter
burocratici degli-stessi;
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Essa 'potré com_piere tutte fe operazioni commerciali, industriali, mobiliari ed immobiliari,
finanziarie, necessarie; strumentali od utili per il conseguimento dell'oggetto. sociale, anche
assumendo sia direttamente che indirettamente, interessenze e pariecipazioni in altre societa
o imprese, aventi oggefto analogo od affine o conhesso al proprid; la societd potia inoltre
garantire obbligazioni di terzi, anche. non soci, concedere avalli, fideiussioni, garanzie anche
reali e costituzione di pegni, sempre se utile o nécessario per la realizzazione delle attivita
che costituiscono l'oggetto sociale.

Sono tassativamente escluse dall'oggetto sociale le. attivita finanziarie riservate nei-confronti
del pubblico e di oghi altra.attivita riservata ai sensi di legge.

La societa potra assumere finanziamenti dai propri soci, come pure. da' societa loro

controllanti, coniroliate o coliegate o da confrollate da und loro stessa controllante nel nspetio
delle condizioni di cui altart. 11 del D.Lgs. 385/93 ¢ delle relative delibere del C.I.C.R. e loro
successive modifiche e/o integrazioni.

TITOLO
CAPITALE - AZIONI - CONFERIMENTI —~ RECESSO

ARTICOLO 5

5.1 !l capitale sociale ammonta a Euro 22.563.750 ed € diviso in n, 17.540.000 Azioni

Ordinarie, n. 200.000 Azioni Speciali, n. 3.500.000 Azioni a Voto Plurimo e n.
1.200.000 Azioni Riscatiabili, senza indicaziorie det valore nominale.

5.2 L'Assemblea straordinaria del 10 oftobre 2016 ha deliberato un aumento del capitale
sociale in via scindibile per un ammontare massimo. complessivo di nominali Euro
291.650, mediante emissione di massime numero 2.916.500 Azioni QOrdinarie senza
Indicazione del valore nominale, da riservarsi all'esercizio dei “Warrant FINE FOODS
N.T.M. S.p.A", in conformita al refativo regolamento, entro il quinto anno (incluso)
dalla data. di efficacia. della fusione per incorporazione di FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. Sp.A. {parita iva 02231870167} nella Societa,
deliberata dall'assemblea stragrdinaria di quest'ultima in data [+] (gia Inrova ltaly 1
S;p.A) (™Cperazione Rilevante’). Inoitre, F'Assemblea straordinaria de! [+] ha
deliberate un aumento del capitale sociale in via scindibile per un ammontare
massimo complessivo.di neminali Euro 233.320,00, mediante emissioné di massime
numero 2.333.200 Azioni Ordinarie senza. indicazione del valore nominale, da
riservarsi allesercizio dei “Warrant Soci Originari FINE FOODS N.T.M. S.p.A”, in
conformita al relativo regolamento, fino al sesto anno {incluso) dalla data di efficacia
delf'Operazione Rilevante.

53 LAssemblea potra_ attribuire al Consiglio di Amministrazione la -facolta di aumentare ini
una o pilt volte il capitale seciale fino ad un ammontare determinato e per il periode
massimo di 5 (cinque)-anni dalla data della deliberazione.

54 In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere
assegnalé in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso déi
soci a ¢id interessati, ”
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5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

Archivio uff¥ciale delle C.C.I.A.A.

Consiglio di Amministrazione.

La Societd pud chiedere atiraverso le modalitd previste dalle norme legislative ‘e
regolaméntari vigenti, i dati identificativi degli -azionisti che non abbiano
espressamernte vietato la comunicazione degli stéssi, unitamente al numero di azioni
registrate sui. conti ad essi intestati, La Societa & tenuta ad effettuare la medesima
richiesta su istanza dei soci che rappresentino la quota di partecipazione minima
richiesta dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti. In tal caso i
costi relativi sono sostenuli dagli azioriisti richiedenti nella misura del 90% fatta
eccezione unicamente per i costi di aggiomamento del libro soci che restano a cartico
della societa. La richiesta di identificazione degli azionisti pud anche essere parziale,
vale a dire limitata agli azionisti che detengdno una paftecipaziohe pari o superiore ad
una determinata soglia.

ARTICOLO 6

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali, Je Azioni a Voto Plurimo, le Azioni Riscattabil]
ed | warrant sono sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli artt, 83-bis
e ss. del Decreto Legislativo n. 58/1998 e successive modifiche -ed integrazioni
("“TUF™).

Le Azioni Ordinarie sono liberamente trasferibili. Ogni Azione Ordinaria da diritio ad un

‘voto. Il regime di emissione e circolazione delie Azioni Ordinarie € discipfinato dalla

normativa vigente.

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali, le Azioni a Voto
Plurimo e le Azioni Riscattabili attribuiscono gli stessi diritti ed obblighi delle Azioni
Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) fafto salvo quanto previsto alla lettera (b) che segue, sono prive del diritto di
voto nélle assemblee ordinarie e straordinarie della Societa;

(b) ‘sino alla data di approvazione del. bilancio al 31 dicembre 2020 owvere, se
antecedente, alla data in cui tutte le Azioni Speciall vengand convértité in
azioni ordinarie ai sensi della lettera (d) che segue, attribuiscono ai propri
titolari, in maniera congiunta, il diritto di designare n. 3 (tre) Amministratori;

(c) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societa deliberi la
distribuzione dalla data di efficacia del preseénte Statuto € fino al 36°
(trentaseiesimo) mese successivo alla data di efficacia dell'Operaziore Rilevante
mentre attribuiscono ai foro titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

() sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per
ogni Azione Speciale si ottengano in conversjetie: ns 6 {sej) Azioni Ordinarie,

TV R . . .

da.partedei loro titolari e
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6.5

'senza modifica alcuna dell'entitd del capitale sociale, fermo restando che tale
conversione comportera una riduzione del valore della paritd ‘contabile
implicita delle azioni ordinarie, e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad
oggetto il 100% del loro ammontare, in via: proporzionale tra i titolari di Azioni
Speciali:

{i} nella misura di n. 50.000 Azioni S_pec_iali (pari al 25% del loro ammontare)
decorsi 7 (selte) giorni di borsa .apera dalla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante;

{ii) (A) nellulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro 36 (trentasel) mesi dalla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie negoziate
sullAIM ltalia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorri di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore ¢ uguale a Euro 11,00 {undici/00) per Azione
Ordinaria;

(B) nell'uiteriore misura di n, 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro

ammontare) nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale

délle Azioni Ordinarie negoziate sull AIM talia, per almeno 15 (quindici) giorni su

30 (trenta) giomni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore 0 uguale a Euro 12,00

(dodicif00) per Azione Ordinaria;

(C) nellulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso i cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo Ufficiale
delle Azioni Ordinarje negoziate suill’AIM Mtalia, per almeno 15 (quindici} giorni
su 3D (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o. uguale a Euro
13,00 (tredici/00) per Azione Ordinaria;

in caso. di rettifiche al valore delie Azioni Ordinarie della Societa comunicate da
Borsa italiana S.p.A., t valori di Euro 11,00, di Eure 12,00 e di Eure 13,00 di cui
al presente punto (i) saranno conseguenternente reftificati secondo it
“coefficiente K' comunicato da Borsa ltaliana S.p.A..

Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia dell'Operazione Rilevanie; per ognj
Azione Speciale residua, non gia converlita automaticamente ai sensi delle
faltispecie di cui al precedente punto (ii} lettera (A), (B) e (G), si oterrd in
conversioneé n. 1 (una) Azione Ordinaria, senza modifica alcuna dellentita del
capitale sociale.

Le Azioni a Voto Plufimo. attribuiscono gli stessi diritti delie azioni ordinarie - ed in
particolare ciascuna Aziene a Voto Plurimo attribuisce. if diritto di percepire gli utili e il
diritto aila distribuzione-di riserve disponibili di -cui la ‘Societa deliben la distribuzione
peftinenti ad una azione ordinaria --fatta eccezione esclusivamente per quanto segue:

(a) ogni Azione a Voto Plurimo da diritto a tre voti ai sensi dell'art. 2351, comma 4
del c.c. e dellart. 127-sexies del D. Lgs. n. 58/1998 in futte le assemblee della
Societa, stano ‘esse ordinarie efo stracrdinarie, nell'osservanza degii eventuali
limiti di legge;” -
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(b)
ragione di una Azione Ordindria per ogni Azisne a Vote Plurimo
necessita di deliberazione né da- parte dell'assemblea speciale degli azionisti
titolari di Azioni a Voto Plurimo, di Azioni Speciali ef¢ di Azioni Riscattablili, né
da parte dell’'assemblea delia societa) in caso di alienazione a soggetti che non
siano gia titolari di Azioni a Vote Plurimo, salvo nel caso in-cui il cessionario sia
un soggetto facente parte dello stesso Gruppo (come qui di seguito definito) del
cedente e, Termo restarido che, in tale.ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo
status di soggetto facente parte dello stesso Gruppo del cedénte tutte le Azioni

a Voto Plurimo dallo stesso detenute saranno convertite automaticamente in

azioni ordinarie, in ragione di una Azione Qrdinaria per ogni Aziore a Voto
Plurimo. Per “Gruppo”® st intende qualsiasi soggetto, persona fisica efc giuridica,
che, ai sensi defl'articolo 2359, comma 1, del codice civile, direttamente o
indirettamente, da sola o congiuntamente, controlli il socio persona giuridica, o
sia controllata dal socie persona giuridica o sia controllata da persone fisiche
e/o giuridiche che controllano il socio persona giuridica;

(c) le Azioni & Voto Plurimo possono essere convertite, in tutlo o in parte e anche
in pilr tranche; in azioni ordinarie a semplice richiesta del titolare delle stesse,
da inviarsi al Presidente del consiglio di amministrazione della Societa e ‘in
copia al Presidente- de! collegio sindacale, e ¢id sempre in-ragiene di una
Azione Ordinaria per ogni Azione a Voto Plurimo;

(dy # wverificarsi di un caso di conversione & altestato dal consiglio di
amministrazione con delibera assunta con le maggioranze di legge. In caso di
omissione del consiglio di amministrazione, il verificarsi del presupposto della
conversione & attestatd dal collegio sindacale con delibera assunta con il voto
favorevole della maggioranza dei present;

(e) in.nessun caso le azioni ordinarie potranno essere convertite in Azioni a Voto
Plurimo.,

66 Le Azioni Riscattabili attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie — ed in
particolare (i) attribuiscorio il diritto di percepire gl utili e il diritto alla distribuzione di
riserve disponibifi di cui la-Societa deliberi la distribuziohe; e (i) attribliscono # diritto
di voto in tulte le assemblee della Societd siang esse ordinarie efo straordinarie - fatta
eccezione esclusivamente per guanto segue:

(a) si convertono automaticamente in azioni ordinarie ‘in’ ragione ‘di una Azione
Ordinaria per ogni Azione.Riscattabile (senza necessita di deliberazione né da
parte dell'assemblea speciale degli -azionisti titolari di Azioni Riscattabili, né da
parte dell'assemblea della societd) in caso di alienazione a soggetti che non
siano gia titolari di Azioni Riscattabili, salvo nel caso in cui il cessionario sia un
soggetto. facente parte dello stesso Gruppo {come qui di seguito definito) de!
cedente g, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il eessionario perdesse lo

edente tutte le Azioni.
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(2)

(c)

: ‘a_drdinarEe, in ragione di una Azione Ordinaria per ogni Azioné Riscattabill. Per
“Gruppe” §i intende qualsiasi soggetto, persona fisica e/o giuridica, che, ai sensi

deil'articolo 2359, comma 1, de! codice civile, direttamente o inditettamente, da
sola o congiuntamente, controlli il socio persona giyridica, o sia controlfata dal

socio persona giuridica o sia controlata da persone fisiche e/d giuridiche che

controllano i socio persona giuridica;

possono essere convertite, in futto o In parte. e anche in pilt tranche, in azioni
ordinarie a semplice richiesta del titolare delle stesse, da inviarsi .al Presidente
del consiglio di amministrazione della Societd e in copia al Presidente def
collegio sindacale, e cid sempre in ragione di una Azione Ordinaria per ogni
Azione Riscattabile;

saranno riscattate dalla Societa, ai sensi dell'afticolo 2437-sexies del codice
civile, in tutto o in parte, ai seguenti termini & condizieni e previa verifica delle
stesser

{iy ove il socio titolare delle Azioni Riscattabili (a) sia teénuto -a corrispondere
alla Societd un indennizzo (' “Importo da Indennizzare™); e (b) abbia
comunicato alla Societa {x} di volersi avvalere deile Azioni Riscattahili (in
tutto o in parte delle stesse) ai fini del pagamento, totale o parziale,
delflmporto da Indennizzare; {y) fammontare delflmporie da Indennizzare
che intende corrispondere in  Azioni Riscattabili (I"Importo da.
Indennizzare in Natura”), la Societa esercitera il dintio di riscatto per un
numero di -Azioni Riscattabili avente controvalore pari alfimporto da
Indennizzare in Natura;

(i) la Societd riscatterd, a seconda dei casi, tutte le o parte delle Azioni
Riscattabili ai sensi del'articolo 2437-sexies del codice civile, le Azloni
Riscattahili oggetto di riscatto saranno trasferite alla Societd ed il
coriispettivo di tale trasferimentc sard compensato con [Plmporo da
Indennizzare in Natura e nei limiti delf'Importo da Indennizzare in Natura
medesimo;

(i) ad ogni Azione Riscattabile & convenzionalmente attribuito un valore —
fissato ora per allora - pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali di
negoziazione delle Azioni Ordinarie registrati da.Borsa Italiana in relazione
all’Azione Ordinaria nel periodo eompreso fra la data (inclusa) di recapito
delia comunicazione mediante la quale la Societd abbia comunicato, nei
confronti del socio titolare delle Azioni Riscattabili oggefto di riscatto,
Iinsorgere del diritto al pagamento delllmporto da Indennizzare (la “Data
di Riferimento”) e lo stesso giorno (incluse) del sesto mese solare
precedente e fermo restando che in defto periodo, ai fini delia
determinazione aritmetica, s terrd conto solo dei giorni di Borsa Italiana
$S.p.A. aperta in cui le Azioni Ordinarie siano state oggetto di effettiva
'trattaz'iori'é, (la “Media Prezzo Sei Mesi”). La predetta metodologia per
determinare il valore convenzionale delie Azioni Riscattabili & fissa ed

6
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2437 ter del codlce civile (il “Valore di Rlscatto %

(iv) la comunicaZione delfintervenuto riscatto (la *Comunicazione di
Riscatto®”) dovra essere inviata, a mezzo di raccomandata con awviso di
ricevimento, dalla Societd al socio titolare delle Azioni Riscattabili, al
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa ed jn copia al
Presidente. del Collegioc Sindacale entro e non oltre 10 giorni
dali’avveramento dei presupposti di cui al presente Paragrafo, lett. (c),
punto (i)(a)-(b) e dovra gid contenere: (i) la dichiarazione di accertaménto
della causa di riscatto di cui al presente Paragrafo, lett. (c), punto (i){a)-(b)
€ la Data di Riferimento; (ji). il numero di Azioni Riscattabili pér le quali &
esercitato if riscatto ai sensi.dell'art, 2437-sexies del codice civile Plmporto
da Indennizzare in Natura indicato dal socio nella comunicazione di cui al
presente Paragrafo, lett: (), punte (){b){y); (ili) la Media Prezzo Sei Mesi
ed il Valore di Riscatto; (iv) la dichiarazione che le Azioni Riscattabili
saranno trasferite alla Societa ed il comispeitive di tale trasferimento sara
compensato con fImporto da Indennizzare in Natura per un importo pari aj
Valore del Riscatto;

{d) il riscatto ha effetto a decorrere dalla Comunicazione di Riscatto effettuata in
conformita al presernte articolo e pertanto comporta. Facquisfo delle Azioni
Riscattabili riscattate in capo alla Societd. Di tutto cid verra fatta idonea
annotazione nel libro dei soci;

(e) il riscatto avverra con P'acquisto delle Azioni Riscattabili in capo alla Societa
medesima e solo in presenza dei presupposti e nei termini di cui al presente
Paragrafo, lett. (c), punto (i) {(g@)-(b) nonché nei limiii quantitativi di cui agli artt:
2357 e seguenti del codice civile;

{f) fatto salvo quanto previsto da norme inderogabili di legge, I'esercizio del riscatto
operera alle condizioni di cui sopra ed avveira senza autorizzazione da parie
deli'assemblea della Societa ai sensi delf’art. 2357 del c.c.;

{g) le Azioni Riscattabili riscattate saranno annullate dalla Societa.

6.7 In conseguenza delia conversione automatica delle Azioni Speciali e/o delle Azioni a
Voto Plurimo elo delle. Azioni Riscattabili in Azioni Ordinarie, il Consiglio. di
Amministrazione provvederd al (a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento, a seconda dei casi, delle Azioni Speciali e/fo Azioni a Voto Plurime efo
delle Azioni Riscattabili ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositare presso il
registro-deile imprese, ai sensi dell'articolo 2436, comma 6, del codice. civile, il testo
dello statuto con la medificazione del numero gomplessivo delle azioni e pill

precisamente del numero delle azioni delle diveise categorie - qualora sussistenti -

cui &. suddiviso i} capitale sociale; {c) comunicare |§,-CDmYéF€IO
modalita previste da!!a Iegge e dan rego!amentl apphcabm ‘1’:1‘5},\5:\
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68

6.9

6.10

6.11

dichiarazicni che si rendessero necessarie.od oppoiturie,

La Societa pud procedere all'emissione di Azioni a Voto Plurimo e Azioni Speciali
limitatamente ai casi di: (i)-aumento di capitale, deliberato ad un valore di emissiorie
ché, incluso il sovrapprezzo, sid determminate in base al valore di mercato ~ pan al
prezzo medic ponderato di mercato. delle azioni della Societd negli ultimi 6 mesi —
delia Societa, mediante nuovi conferimenti senza esclusione o limitaziene del diritto
di opzione, ai sensi dell'articolo 6.10 che segue; e (ii} fusione o-scissione, ai sensi
dell’articolo 6.11 che segue.

In caso di aumento di capitale sociale da effeltuare mediante emissione di sole aziori
ordinarie, il diritto di sotloscrivere le emittende azioni-ordinarie sara riconosciufo a tutti
i soti {salvo che il refativo diritto di ‘opzione sia escluso nei modi di legge o non spetti)
in proporzione ed in. relazione alle azioni - -siano azioni. ordinarie, Azioni a Voto
Plurimo, Azioni Riscattabili o Azioni Speciali - da clascuno degli stessi detenute al
momento dell'esecuzione dell’aumento di capitale. In tale ipotesi & esclusa in ogni
casd la necessitd di approvazione della relativa delibera -ai sensl dell'art: 2376 del
codice civile da parte delle assemblee speciali det titolari di Azioni a Voto Piurimo, di
Azioni Riscattabili o di Azioni Speciali.

in caso di‘aumento di capitale da attuarsi mediante emissione sia di azioni ordinarie
sia di Azioni a Voto Plurimo sia di Azioni Speciali, (_i) il nimere delle emittende -azioni
ordinarie, Azioni a Voto Plurimo e Azioni Speciali dovra essere proporzionale at
numero di azioni ordinarie, di Azioni a Voto Plurimo e di Azioni Speciali in cui risultera

suddiviso il capitale sociale alla data della relativa. delibera e (i) le azioni ordinarie, le-

Azioni a Voto Plurimo e le. Azioni Speciali di huova emissione dovranno essere offerte
in sottoscrizione al singolo socio in relazione ed in proporzione rispettivamente alle
azioni ordinarie, alle Azioni a Vote Plurimo e alla Azioni Speciali dallo stesso detenute
al momento della esecuzione dell'aumento di capitale, precisandosi che le Azioni a
Voto Plurimo e le Azioni Speciali potranno; essere sottoscritte soltanto da soci gia
titolart rispettivamente di AZionl a Vote Plurimo e Azioni Speciali; in assenza di
sottoscrizione delle Azioni-a Voto Plurimo efo Azioni Speciali di nuova emissione da
parte dei soci gia titolari rispettivamente di Azioni a Voto Plurimo -e/o Azioni Speciali, ie
Azioni a Voto Plurimo si convertiranno automaticamente in azioni ordinarie in ragione

di una azione ordinaria ogni Azioni a Voto Plurimo e le Azioni Speciali si convertiranno

autornaticamente in azioni ordinarie in ragione di sei azioni ardinarie ogni Azioni
Speciale, e saranno offerte agli altni soci nei termini di iegge;

nel caso in cui fa Societd partecipi ad una fusione per incorporaziorie quale
incorporanda ovvero ad una fusione propria, (i} i titolar delle Azioni a Voto Plurimo
avranno diritto di ricevere, nell'ambito del rapporto- di cambio, azioni munite delle
stesse caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di voto plurimo — delle Azioni a
Voto Plurimo, nei limiti di legge e di compatibilita; (i} i titolari delfe Azioni Riscattabili
avranno diritto di ricevere, nell'ambito del rapporto di cambio, azioni munite delle
stesse caratteristiche — quantomeno rispetto &l diritto di riscattc — delle Azioni
Riscattabili, nei limiti di legge e di compatibilita; e iii) i titolari delle Azionl Speciali

B
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—delie Azioni Speciali, nel limiti di legge e di compatibilita.

ARTICOLO 7

7.1 1 conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro secondo lé
deliberazioni dell’Assemblea.

7.2 | soct possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto
capitale o altro fitolo, anche con obbligo di rimborso, in conformitd alle vigentt
disposizioni nemmative e regolamentari.

ARTICOLO 8
8.1 It socio pud recedere nei casi inderogabili previsti dalla legge.

8.2 Il valore di liquidazione delle azioni & determinato aj sensi defi'art. 2437-ter, comma 2,
del codice civile.

8.3 Non compete il diritto’ di recesso ai soci che non abbiano concorso all'approvazione
delle deiiberazioni riguardanti la proroga del termine di durata della Societa efo
Fintroduzione o ia rimoziohe di vincoli alla circolazione delie Azioni.

TITOLO IV
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO — PARTECIPAZIONI :
SIGNIFICATIVE ;

ARTICOLO 9

8.1 A partire dal momento in cui e sino a quando le Azioni Ordinarie emesse dalla
Societa sono ammesse alle- negoziazioni sul'AIM Htalia (e finché non sia intervenuta
la revoca dalle negoziazioni) e sino a che non siano, eventuaimente, rese applicabili in
via obbligatoria, norme di legge analoghe, si fendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni relative alle societd quotate di cui
agli articoli 106, 108, 109 e- 111 TUF ed ai regolamenti Consob di aftuazione in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria anche con riferimento
agli orientamenti-espressi da. Consob i materia.

9.2 i periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio &
concordato con il collegio di probiviri denominato “Panefl. Il Panel detta inoltre le
disposizioni opportune o necessarie per il ceretto svolgimento dellofferta. 1l Panel
esercita questi poteri amministrativi sentita Borsa italiana S.p.A.

9.3 |l superamento della soglia di partecipazione prevista dall*articolo 106, comma 1, del
TUF non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla
presentazione. di un'offerta pubblica totalitaria nei ‘lt;m?mr visti dalla disciplina

richiamata comporta la. sospensione det diritto di-¥oto-stia partecipazione
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""ec':c:edente, che pud éssere accerata in qualsiasi momento dal Consiglio di
Amministrazione,

94 La discipling richiamata & quella in vigore al momento in cui insergono gli obblighi in
capo alfazionista. Tutte le controversie relative alfinterpretazione ed esecuzione .del
presente articolo dovranno essere preventivamente softoposte, come condizione di
procedibliita, al Panel.

9.5 |l Panel & un collegio di probiviri composto da 3 (t're_) imembri nominati da Borsa
italiana S.p.A. che provvede altres) a eleggere tra questi it Presidente. || Panel ha
sede presso Borsa ltaliana S.plA.

96 | membri de! Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia. di mercati finanziari..La durata dell'incarico & di 3 (ire) anni ed
& rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi lincarico prima della
scadenza, Borsa [taliana S.p.A. provvede alla nomina di un sostituto: {ale nemina ha
durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le determinazioni del Panel sulle
confroversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente articolo sono
rese secondo diritto, con rispetto del principio- del contradditiorio, entro 30 (trenta)
giorni dal ricorso e seno comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del
procedimento & l'italiano. Il Presidente del Panel ha facolta di assegnare, di intesa con
gli altri memibri del collegio, la questione ad un-solo membro del collegio.

9.7 La Societd, gli azionisti e gli eventuali offerenti posseno adire it Panel per richiedere ia
sua. interpretazione preventiva e !e sué raccomandazioni su ogni questione che
potesse insorgere in relazione all'offerta pubblica di acquiisto. || Pane['risbonde ad ogni
richiesta .oralmente o per iscritto, entro il pid breve tempo possibile, con facolta di
chiedere a tutti' gli eventuali interessati tutte le informazioni necessarie’ per fomire
una risposta adeguata e corretta, || Pane/ esercita inoltre i poteri di amministrazione
dell'offerta pubblica di acquisto. e di scambio di cui al presente articolo, sentita Borsa
Haliana, Gii cnorari dei membri del Panel sono posti a earico delsoggetto richiedente.

9.8 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente
nei casl In cui Yofferta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai
poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisio e.di scambio previste dal TUF.

ARTICOLG 10

10.1 Per tutto il periodo in cui le azioni siano ammesse alle negoziazioni su AIM Italia,
sistema, muitilaterale di negoziazione ("AIM ltalia"), organizzato e geslito da Borsa
ltaliana S.p.A. ("Borsa ltaliana"), saranno applicabili {uite le previsioni in materia di
obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti ("Disciplina sulla Trasparenza™)
prevista dalla normativa comunitaria,-dal TUF e dai regolamenti di attuazione emanati
da Consob, come richiamate dal Regolamenio emitienti di AIM Italia, come di volta in
voita integrato e modificato ("Regolamento Emittenti AIM Italia").

10,2 |l socio che venga a detenere azioni della Societa ammesse alla negoziazione sulfAIM

10
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{ia "Partecupazmne Slgmf catlva)
Consiglio di Amministrazione della Societa.

10.3 Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa
costituiscono un “Cambiamento Sostanziale® che deve essere comunicato alla
Societa entro 5 (cingue) giorni di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui & stata
effettuata Yoperazione che ha comportate i Cambiaménto Sostanziale secondo i
termini e le modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

10.4 In caso di mancato adempimento degli obblighi di cemunicazione delle Partecipazioni
Significative trovera applicazione la Disciplina: sulla Trasparenza.

TiTOLO V
ASSEMBLEA

ARTICOLO 11

111 L’Assemblea viene ¢onvocata. nei termini prescritti dalla disciplina di legge e
regolamentare pro tempore vigente mediante avviso pubblicate sul sito interet della
Societd ed inoltre; anche per estratto secondo ia- disciplina vigente, nella Gazzetta
Ufficiale della Repubblica o in almene uno dei seguenti quetidiani: I Sole 24 Ore o MF
Milano Finanza o Milano Finanza o ltalia Oggi o Corriere della Sera.

11.2 Nellavviso di convocazione potra essere prevista una data di seconda e
uiteriore convocazione peril caso in cui nell'adunanza precedente 'Assembléa non
risulti iegaimente costituita.

11.3 L'Assemblea pud essere convocata anche fuor dal Comune ove si trova la sede
sociale, purché in ltalia o in altri Stati Membri delf’Uniene Europea.

114 1| potere di convocare I'Assemblea & atiribuito, oltre che al Consiglio di
Amministrazione, anche al Presidente del Congiglio di Amministrazione owero, in sua
assenza o impedimento, -al’Amministratere Delegato.

11,5 L’Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio dev'essere cenvocata
éntro 120 {centoventi) giomi dalla chiusura dell'esercizio soéiale, ovvero, nei casi
previsti dall'articolo 2364, comma 2, del codice civile, e sempre che disposizioni di
legge non lo escludano, entro 180 {centottanta) giomni dalla chiusura delf'esercizio.
sociale. Pur in mancanza di formale convocazione, 'Assemblea & validamente
costituita-in presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

11.6 Le deliberazioni delle assemblee speciali previste dall'articolc 2376 del codice
civile, necessarie’ per I'approvazione delle deliberazioni che pregiudicano i diritti
di una o pill categorie di Azioni, nonché. te deliberazioni dgﬂﬁ, ssemblee speciali
previste dal preserite statuto, sono validamente asgﬂ t/e ‘en-1l yolo favorevole
delle maggioranze stabilite dalla legge.

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A.

143

Pag 24di 50

b=




ID:

155056163

?f12ﬁ

13.1

14.1

14.2

14.3

151

15.2

ARTICOLO 12

La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del dirtto di voto sono
disciplinate dalla normativa vigente.

ARTICOLO 13

Celoro ai quali spetta # diritto di volo possené farsi rappresentare in Assembilea ai
sensi di legge, mediante delega rildsciata secondo le modalita previste dalla normativa
vigenie. La delega puo essere nofificata alla.Societa anche in via elettronica, medianie
trasmissione per posta elettronica secondo le modalita indicate neil’avviso di
convocazione:

ARTICOLO 14

L'Asseinblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in
caso di sua assenza o impedimento, dal’lAmministratore Delegato, in difetto
FAssemblea elegge il proprio presidente.

[l Presidente deillAssemblea é assistito da un segretario.- anche non socio, designato
dagli intervenuti e pué nominare Uno o pill scrutator. Nei casi previsti dalla legge o
quando & ritenuto opportuno dal Presidente, il verbale & redatto da un notaio scelto dal
Presidente, con funzione di Segretario.

Le deliberazioni dellAssemblea devono constare da verbale, redatto in

conformitd alla normiativa tempo pertempo vigente e sottoscritto. dal Presidente e dal

Segretario o dal Notaio scelto dat Presidente.

ARTICOLO 15

L'Assemblea ordinaria e straordinaria deiibera sugii oggetti ad essa attribuiti daila
legge e dai regolamenti, incluso, ove applicabile, il Regolamento Emittenti AIM
ltalia.

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle alire previsioni del presente. Statuto,
le deliberazioni dellAssemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le
maggioranze richieste dalla legge. Ai fini del computo dei quorum richiesti dalfa legge
e dal presente statuto per {a costituzione dell'assemblea ordinaria e straordinaria e per
I'assunzione delle relative deliberazioni, si computa if numero dei voti spettanti alle
azieni emesse dalla Societa e, pértanto, anche alle Azioni Riscattabili, alle Azioni a
Voto Plurimo e, fimitatamente alle Asserhblee convocate al fine di deliberare in merito
alla nemina. dei componenti del Consiglio di Amministrazione in carica fino alla data di
approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020 ovvero, se antecedente, alla data in
cui tutte le& Azjoni Speciali vengano convertite in aziont ordinarie ai sensi dell'articolo
6.4, lettera {d), che precede, alle Azioni Speciali e non il mero numero delle azioni. Le
assemblee speciali sono regolarmente costituite e deliberano con le ordinarie
maggioranze di legge.:

15.3 A parire dal momento in cui, e fino a quando, |e azioni saranne ammesse alle
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negoziaZioni sull'AIM Italia, & necessaria la preventiva autorizzazione deil'assemble
ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1, n. 5 del codice civile nelle seguenti ipote
(i) acquisizioni di.partecipazioni o imprese o aitri cespiti che realizzino un “reverse take
over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM ltalia; (i) cessioni di partecipazioni o
imprese o altri cespiti che realizzino un "cambiamento sostanziale del business” ai
sensi de| Regolamento Emitteriti AlM ltalia; (iii) richiesta di revoca dalle negoziazioni
sulfAIM ltalia, fermo restando che in tal caso l'assemblea delibera con il voto
favorevole di almeno it 90% (novanta per cento) degli azionisti presenti ovvero della
diversa percentuale stabilita dai Regelamento Emittenti AlM ltalia.

Le procedure in materia di operazioni con. parti comelate adottate dalla Societa
possono prevedere che nel caso in cui il consiglie di amrministrazione deliberi di
sottoporre all'assemblea operazioni di maggiore rilevanza in presenza di un avviso
contrario degli amministraton indipenderiti competenti -a rilasciare it parere in merito
alle suddette operazioni, il compimento di tali operazioni pud essere autorizzato
dallassemblea sempreché ove i .soci non correlati presenti in assemblea
rappresentino almeno il 10% de! capitale sociale con diritto di voto, fion consti il voto
contrario della maggioranza dei soci non correlati votanti in assemblea. Qualora i soci
non correlati presenti in Assemblea rion rappresentino la percentuale di capitale
votante fichiesta, sarad sufficiente, ai fini dellapprovazione dell'operazione; |l.
raggiungimento delle maggioranze di legge.

TITOLO VI
CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE

ARTICOLO 18

18.1 La Societa & amministrata 'da. un consiglio di amministrazione: composto da non
meno di 7 e non pid di 12 membri. L'Assemblea determina il numero dei
componenti il consiglio di amministrazione, numero che rimane fermo fino a sua
diversa deliberazione, e nomina gli amministratori, restando inteso che, fino alla
data di approvazione del bilancio al 31 dicembre. 2020 ovvero, se antecedente, alla
data in cui tutie le Azioni Speciali vengano convertite in azioni ordinarie ai sensi
dellarticolo 6.4, lettera (d) che precede, 3 amministratori saranno in ogni caso
nominati dall'assemblea su designazione congiunta dei seci titolari di Azioni
Speciali.

16.2 Gli Amministratori sono nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi;, ovvero per il
periodo, comungque non superiore a3 (tre) esercizi, stabilito all'atio defla nomina, e
sono rieleggibili. Gli Amministratori scadono alla data dell'Assemblea convocata
per I'approvaziong del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica, salve le
cause dji cessazione e di decadenza previste daila legge e dal presente Statuto.

16.3 Gli Amministratori decadono dalla propria carica nei casi pe dstiy

ri  nominati
ministratore

e purché rimanga in carica la maggioranzg,<des

, . " . . u!:\.‘f-r-‘.:-

allassemblea, si procedera all'immediata . ispgx'{u
d 13 U
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cessato/degli amministratori cessatl mediante la nomina di un  nuovofi
amministratorefi, restando intese che, fino alla data di approvazione del bifancio al 31
dicembre 2020 ovvero, se antecedente, alla data in cui tutte le Azioni Speciali
vengano convertite in azioni ordinarie ai sensi dell'articolo 6.4, leitera (d) che
precede, nel case in cui lTamministratore cessato/gli ammihistratori cessati
fosseffossero statofi nerminatofi su designazione da parte dei soci titolari di Azioni
Speciali, iifi nuovo/i amministratorefi sara/saranno nominatofi s designazione dei soci
titolari di Azioni Speciali.

16.5 Qualora venga a mancare !a maggioranza degli amministratofi neminati
dallassemblea o anche il Presidente del Consiglio di Amministrazione é almeno 2
(due) amministratori, si intendera dimissionaric e quindi decaduto Iintero
Consigliocc di Amministrazione e dovra essere convocata d'urgenza dagli
amministratori rimasti in carica, o in caso di loro inattivita dal Collegio Sindacale,
I'assembiea per Ja nomina di un nuovo Consiglic di Amministrazione.

ARTICOLO 17

171 Il Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto I'Assemblea,
elegge fra i suoi membri un Presidente. L'Amministratore Delegato sostituisce il
Presidente nei casi di assenza o impedimento di quest'ultimo.

17.2 Il Presidente esercita le funzioni previste dalla discipiina di legge e regolamentare
vigente e dal presente Statuto.

17.3 |t Consiglio di Amministraziohe, su proposta del Presidente, nomina un Segretario,
anche estraneo alla Societa.

ARTICOLO 18

18.1 Hl Consiglio di Amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché
nel’'Unione Europea, ogni volta che it Presidente lo fitenga opportuno, nonché guando
ne venga fatta richiesta da qualsiasi Consigliere in ¢arica.

18.2 Il Consiglioc di Amministrazione viene convocaic dal Presidente o, in sua
assenza o impedimento, dallAmministratore Delegato con -avviso inviato mediante
posta, telegramma, telefax o posta elettronica almeno 3 (tre) giorni prima della
Tiunjone, ovvero, in caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore prima della
riunione. ‘Saranno comunque valide le riunioni consiliari, altrimenti-convocate, qualora
partecipino tutti | consigiieri e i sindaci effettivi in carica.

18.3 Le riunioni del Consiglio di Amministraziene si possonc svolgere anche per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che: (a) siano presenti nello stesso
luogo il Presidente ed it Segretario della riunione, se nominatoe, che provvederanng alla
formazione e sottoscrizione del verbale; (b) che sia consentito al Presidente della
riunione di accertare {'identita degli intervenuti, regolare lo svolgimento della riuniorie,
constatare e proclamare i risultati delta votazione; (c) che sia consentito al soggetio
verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di

14

Archivio ufficiale delle C.C.I.A.A. Pag 3WMi 50



ID: 155056163 25/06/2018

verbalizzazione; (d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussioh& S~z
ed alla votazione simultanea sugli argomenti al'ordine det giomo, nonché. di visionare,
ricevere o trasmettere documenti.

ARTICOLO 19

19.1 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua
assenza od impedimento, dal’Amministratore. Delegato. in mancanza anche di
quest’ultimo, sono. presiedute dal Consigliere nominato dai presenti.

ARTICOLO 20

20.1 Per la validita delle delibérazioni de! Consiglio di Amministrazione & necessaria la
presenza efiettiva della maggioranza dei Consiglieri in carica e il-voto favorevole della
maggioranza dei presenti.

ARTICOLO 21

21,1 Ul Consiglio di Amministrazione & investito dei piu ampi poteri per la gestione
ordinaria e straordinaria della Societa, con facoltd di compiere futli gl atii ritenuti
opportuni per il conseguimento delleggetto sociale, esclusi scitanto quelii riservati
all'‘Assemblea dalla legge.

21.2 Oltre ad esercitare i poteri che gli sono attribuiti dalla legge, il Consiglio di
Amministrazione & campetente a deliberare circa: (a) ld fusione e.la scissione, nei
casi previsti dalla legge; (b) I"istituzione o la soppressione di sedi secondarie;
{c) Pindicazione di quali tra gli Amministratori hanno la rappresentanza della
Societa; (d} ia riduzione del capitale sociale in caso di recesso di uno o pil soci; (g)
ladeguamento dello Statute a disposizioni normative; () il trasferimento della sede
sociale nel territorio nazionale. L'aftribuzione di tali competenze al Consiglio di
Amministraziorie non esclude la concerrente competenza del’Assemblea nelle stesse
materie.

ARTICOLO 22

22.1 1l Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all'articolo 2381 det
codice civile, proprié attribuzioni ad uno o pid dei suoi componenti, determinando il
contenuto, i limitt e le eventuali modalita di’ esercizio della delega. Il Consiglio di
Amministrazione, su proposta del Presidente e d’intesa-con gli organi delegati, pud
conferire deleghe per singoli atti o categorie di atti anche ad altri. membri del Consiglio
di Amministrazione.

222 Rientra nei poteri degli ordani delegati conferire, nell'ambito delle attribuzioni
ricevute, deleghe per singoli atti o categorie di atli a dipendenti della Societa ed a
terzi, con facolta di subdelega.

Lassbri
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ARTICOLO 23

231 La rappresentanza legale della Societd e la firma sociale spetftano: al Presidente e
allAmministratore Delegato, nei limiti delle proprie attribuzioni.

23.2 | predetti legali rappresentanti possono conferire poteri di rappresentanza legale della
Saocieta, pure in sede processuale, anche-con facolta di subdelega.

ARTICOLO 24

‘24,1 Agli Amministratori spetta il imborso delle spese sostenute nell'esercizio delle lofo
funzioni. L'Assemblea ordinaria potrd, inoitre, riconoscere agli Amministratori un
compense ed un'indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa.
L’Assemblea pud determinare un importo compiessivo per {a remurieraziorie di tutti gli
Amministratori, inclusi quelli investiti di particolan cariche, da suddividere a cura del
Consiglio di Amministrazione ai sensi di legge.

TITOLO Vi
COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DE{ CONTI

ARTICOLO 25

25.1 La gestione sociale & controllata da un Collegie Sindacale, costituito da tre membri
«effettivi e due supplenti, nominati e funzionanti a.norma di legge.

25.2 1 sindaci devono possedere | requisiti di legge, con particolare riguardo ai requisiti
prescrilti in ragione della loro eventuale funziene di revisione legale dei conti.

25.3 Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in
teleconferenza e/o videoconferenza a condizione che: a) il Presidente e il soggetto
verbalizzante siano presenti nello stesso luogo della cenvocazione; b) tutti i
partecipanti possano essere identificati e sia foro consentito di seguire la discussione,
di ricevere, frasmettere e visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo
reale su tulti gli argomenti. Vérificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si
considera tenuto nel luogo in cui si trova i} Presidente e il soggette verbalizzante.

ARTICOLO 26

26.1 La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabifi disposizioni di legge,
da un revisore legale o'da una societa di revisione legale abilitata ai sensi di legge.

26.2 Perla nomina, la revoca, i requistti, le attribuzioni, le. comipetenze, le responsabilita, i
poteri, gh obblighi € | compensi dei soggetti comunque incaricati defla revisione legaie
dei conti, si osservano le disposizioni delle norme di legge e regolamentari vigenti.

16
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TITOLO Vil
BILANCIO ED UTILI

ARTICOLO 27
Gli esercizi sociali si chiudono at 31 dicembre di ogni anno.

27.1 Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione procede alla redazicne del
bitancio, in conformita alle prescrizioni di legge e di altre disposizioni applicabili, con
facolta di adottare la redazione in forma abbreviata nei casi previsti dalla legge.

ARTICOLO 28

28.1 Lutife neflo risuliante dal. bilancio, prelevata la quota del cinque per cento per ia
riserva legale, fino a che. questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, pud
essere rpartifo tra | soci o altrimenti desfinato secondo quanfo deliberato
dall'assemblea. Le.Azioni Speciali sono escluse dal diritto di percepire gli utili di.cui la
Societa deliberi la distribuzione dalla data di efficacia del presente Statuto e fino al 36°
{trentaseiesimo) mese successivo alla data di efficacia del’Operazione Rilevante,
mentre aftribuiscono ai loro titolari it dintto alla distribuzione di nserve disponibili.

TITOLO IX
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLC 29

29.1 In caso di scioglimento della Societd, I'Assemblea detérmina le medalita della
liquidazione e nomina uno. o pill liquidatori, fissandone i poteri e | compensi.

TITOLO X
DISPOSIZIONI GENERALI E TRANSITORIE

ARTICOLO 30

30.1. Per quanto non espressamente disposto nel presente. statuto si applicano le nonme di
leggde.

30.2 Decorsi 36 (trentasei} mesi dalia data di efficacia dellOperazione Rilevanie, le
previsioni del presente statuto .inerenti le Azioni Speciali non troveranno pid
applicazione, con facolta dél Consiglio. di Amministrazione di provvedere al deposito
presso il competente Registro delle Imprese di una versione conseguentemente
aggiornata dello statuto con I'eliminazione di tali previsioni.

V1 ¢ &M( ) Y
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1.1

2.1

34

4.1
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TITOLO1

COSTITUZIONE —~ DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA

ARTICOLO 1.

E costituila una societa per azioni denominata; “Innova Haly 1 S.p.A." (la "Societd’)

ARTICOLO 2.

La Societa ha sede.legale in Mitano.

ARTICOLO 3.

La durata della Societa & fissata sino at (i) 31 dicembre 2018, ovvero se anferiore (i) sino dlla
scadenza del 24° {vénliquatirésima) mese dalla data di ammissione delle Azionl Ordinarie
della Societa sul sistema mulfilaterale di negoziazione AIM ltala/Mercato Altemativo del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (a "Quotazione’), fermorestando che
qualora alla predefla data sia stato solfoscritto un dccordo per la realizzazione
dellOperazione Rilévante che sia oggetio di comunicazione al mercato ai sensi delfa
hormaliva applicabile, |a durata della-Societa si Intenderd automaticarmente piorogata fino.alfo
scadere det B° (sesto) mese successivo a tale data In caso di proroga. aulomalica della
durala delia Societd, sard cura dei rappresentanti legali dare comunicazione al competente-
Registro delle Imprese dell'estensione della durata della Societa.

TITOLO K
OGGETTO DELLA SOCIETA
ARTICOLO 4.
La.Societd ha per oggetio ;

a. la ticerca e la selezione di potenziali-acquisizioni di partecipazioni in altre imprese efo di
altre formé di potenziale aggregazione con allre imprese atiraverso, 2 mero litolo
esemplificativo, fusione, acguisizione con gualungue modalita di legge (i incluso
sotoscrizione di aumenti di capitale e compravendita) di parecipazioni nellifmpresa
selezionata &fo di conferimeito {ciascuna operazione, a seconda del caso, ["Operazione
Rilevante”);

b, la realizzazione delf'Operazione Rilevante.

L'Operazione Rilevante potra essere realizzata solo a seguilo della preveniva modifica
deli'cggetto soclale in modo lale che lo stesso preveda, oltre all'atliita dl amiministrazione e
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4.2

5.1

5.2

8.3

5.4

5.5

5.6

gestione di pariecipazioni, anche lo svoigimenfo dellattiviid di impresa dellimpresa
individuata per aggregazione.

La Socletd pud comipiere {ulte- le operazioni strumentali che safanno ritenute utili dal
Consiglio di Amminislrazione: per il conseguimento delloggetto sociale, con esclusione di
attivitd finanziarie riservate nei confronti del pubblico e d.ogni alira aMivita riservata ai sensi
di'legge.

TITOLG Tl
CAPITALE - AZIONI - CONFERIMENTI - RECESSC
ARTICOLO 5.

I capitale sbciale amimonta a Euro 10.256.250,00 ed & diviso in n. 10.000.000 Azioni
Ordinarie e n. 200.000 Azioni Speciali, 'senza indicazione del valore nominale.

L'Assemblea straordinaria del 10 ottchre 2016 ha deliberaio un aumento def capitale sociale
in'via scindibile per un ammmontare massimo complessivo di nominali Euro 291.650, mediante
emissione di massime numero 2.816:500 Azioni Qrdinanie senza indicazione del vabre
nominale, da riservars allesercizio det “Warrant fnnova ftaly 1 S,p.A% in conformita al

relativo regolamento, entro § (cinque) anni dalla data di efficacia del’Operazione Rilevanie.

L'Assemblea polrd attribuire al Consiglio di Amministrazione la facoltd di aumentare in tna o
pitt voltle il capitale scciale fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di 5
{cinque} annj-dalla data-della deliberazione.

tn caso di aumento del capitale, le azioni di ntiova emissione poiranno essere .assegnate in

fisura-non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei socf a cio interessati.

i domicilio dei soci, per quanto concerne i rappol_"li con la Societa, & quello risultante dal libro
dei’ sacl, salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscrilto al Consiglio di
Amminisirazione,

La Societd pud chiedere attraverso e modalitd previste dalle norme legislative e
regolamentari vigenti, i dati identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente
vietalo la corunicazione degll stessi; unitamente al numero di azioni registrate su conti ad
essi intestali. La Socletd & tenuta ad effettuare }a medesima richiesta su istanza def soci che
tappresentino la quofa di pariecipazione minima richiesta dalle norme legislative ¢
regolamentari di volta in volia vigenti. In tal caso I cosli relativi sono sostenuti dagli azionisti
richiedenti nella misura del 90% fatta eccezione unicamente per j cosli di aggiotnamento del
fibro soci che restano a carico della societa. La richiesta di identificazione degli azionisti pud
anche essere parzale, vale a dire limitata agli azionisti.che delengano una' partecipazione
pari o0 superiore ad una deterninata soglia.
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‘8.1

6.2

6.3

6.4
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Le Aziohl Ordinarie, le Azion] Speciali ed i warfan! sono. soltoposti al regime di

ARTIGOLO 6.

dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis .e ss. del Decreto Legislativo n. 58/1998 e

successive modifiche ed integrazioni {"TUF?).

Lé Azioni Ordingrle sono liberamente trasferibili. Oghi Azione Ordinaria da diritto ad un voto. Il

regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinarie & disciplinato dalla normativa

vigente,

Saliio duanto precisato dal presente Statuto, le Azioni-Speciali attribuiscono gli stessi diritti ed
okiblighi deile Azioni Ordinarie.

Le Azioni Spediali sono dotate delle seguenti caratleristiche:

(@)

{b)
(¢}

(d)

(e}

scno intrasferibili fino alia data di efficacia deli'Operazione Rilevante e, In caso di
mancata effettuazicne delfOperazione Rilevante, per T petiodo magsimo di durala
della ‘Socletd stabililo ali'articolo -3, fatlo salvo il frasferimento-per successione mortis
causa {nel qual caso i successori, eredi o aventi causa potranrio- trasferire le Azioni
Spedlali da toro detenule esclusivarnente ad altri soci che siano gia titolarl di Azjoni
Speciali). Per "trasferimento” s'Intende qualsivogiia operazione o transazione per atto

tra vivi,-a titolo oneroso od a fitolo gratuito (inclusi, in via meramente esemplificativa,

la permuta, i conferimento in societd, a fusione; la scissione, la liquidazione- di un
soggetto, il trasferimento d'aziénda, {a donazione, il trasférimento’ fiduciario), in forza
del quale si consegua, in via diretta o indiretta, anche solo transitoriamente.o a tlicfo
fiduciario, fi risuitato del trasferimento a terzi, della proprietd o di altro diritto su tutta o
parte della partecipazione nelle Aziont Spetiali detenuta da uno-dei soci o In fotza dei
quali si consegua, sia pure solo transitoriamente o a titolo fiduciario, 1 risultato del

irasferimento a terzi dei difitti inerenti la partecipazione detenuta da un socic
sono prive del diritto divoto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societa;

sono escluse dal diritto di percepire.gli utifi di cui la-Societa deliberi [a distribuzione
dalia data di efficacia del presente Statuto e fino al 36° {trentaseiesimo) mese
successivo alla data di efficacia del’Operazione Rilevante'mentre atfribuiscono ai loro
titolarni ] diritto alia distribuzione di riserve disponjbili;

in caso di -scioglimento della Societa, affribuiscono ai loro titolari il diritto -a veder
liquidata la propria quota di patiimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto
aj titolari delle Azioni Ordinarie ai sensi del successivo pafagrafo29.2;

sono converfite autoriaticamente in Aziori Ordinare, prevedendo che per ogni
Azione Speclale si oftengano in conversione n. & (sei) Azionj Ordinatie, senza
necessitd’ di aleuna manifestazione di volontd da parte del loro titolari & senza
modifica alouna dell'entita del capitale sociale, fermo restando. che tale conversione
comporterd una riduzione del valore della paiityd contabile implicita delle azioni
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ordinarie, &, per le ipotest di conversione che non abbia ad oggetio il 100% del foro

ammontare, in Via’_proporzlonaié, tra i titolari di Azloni Speciali:

®

(i)

(i)

nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel
caso di Operazione Rilevante e decorsi 7 (setle) giorni di borsa aperta dalla

data di efficacia dell'Operazione Rilevante;

(A} nelluitericre misura di n. 50.000 Azloni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cul, enlro 36 (lrentasei) mesi dalla data di -efficacia
del'Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale deffe Azioni Ordinarie negoziate
sull'AIM Halia, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 {trenta) giorni di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore 0 uguale a Euro 11,00 {undici/00) per Aziohe
Qrdinaria;

{B) nellulferiore misura di n, 50,000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro
ammontare) nel ¢asein cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sulFAIM Halia, per almeno 15 (quindici) giorni
su 30 (trenta)-giomi di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale'a Eurg
12.00 {dodici/00} per.Azione Ordinana;

{C) nell'ulteriore misura di n. 50,000 Azioni Speciali (par at 25% del loro

-ammontare) nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), Il prezzo vificiale

delle Azjoni Ordinarie negoziate sull'AlM Halia, per almeno 15 (quindici) giorni
su 30 (frenta) giorni di horsa aperla consecutivi, sia maggiore o ugua'ie a Euro
13,00 {tredici/00} per Azione Ordinaria;

in caso di retlifiche al valore delle Azioni @rdinarle della- Societd comunicate

dé Borsa ltaliana S.p.A., i valori.di Euro 11,00, di Euro 12,00 & di Eure 13,00
di cul at presente -punto (i) saranne- conseguentemente rettificafi secondo il

*coefificiente K" comuricato da Borsa Haliana S.p.A..

neffa misura di n. 200,000 Azioni Speclali {pari al 100% del loro ammontare)
nel caso in cui, prima della data di efficacia dell'Operazione Rilevante, si
verifichi una delle seguenti tircostanze: (a) anche solo uno degli
amministratori esecutivi non Indipendenti in carica alla data di efficacia del
presente Staluto sia revocato dalla carica dif membro del Consiglic di
Amministrazione della Sociela ovvero, in cast di decadenza det Consiglio di
Amminisirazione, non ‘venga rinominato in assenza di gravi viclazioni, da
parte dell'ammiristratore non rinominato, di ngrme di legge elo di gravi
inadempimenii inerenti al rapporto di amministrazione &/o di applicabili cause
dl ineleggibilit o decadenza ovvero:(b} sia deliberaia la modifica del numero
dei componenti det Consiglio di Amministrazione di cui al-successivo articolo
16.1,
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Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia del¥Operazione Rilevante, per ogni Az'ioj L
.Speciale residua, non gid convertita automaticamente ai sensi dele fattispecie di cul al
precederite punto (i} lettera (A), (B) e (C), si otterrd in convérsione n. 1 {una) Aziorie
Ordinaria, senza modifica alcuna deli'entitd de) capitale sociale.

6.5 In conseguenza delfa conversione automatica. delle Azioni Speciali in Azioni Ordinarie, il
Cansiglio: di Amministrazione provvedera a: (&) annotare la conversione nel libro soci con
annuilémenlo delle Azioni Speciali ed emissione delle Azioni Ordinarie; {b) deposiare presso
il registro delle imprese, ai sensi del'aiticolo 2436, comma 6, dej codice civile, Il testo dello
statuto con la modificazione del numero complessivo delle. azioni e pili precisamente det
numero delle-azioni delle diverse calegorie - gualora sussistenti - in cui & suddiviso il capitale
socjale; {c} comumicare la conversione mediante avviso pubblicato su almeno un quofidiano a
diffusione nazionale, nonché ad effettuare iutte le altre comunicazioni e dichiarazioni che:si
rendessero necessarie od opportune.

ARTICOLO 7.

7.1 | conferimenti dei soti possoho avere ad oggetlo somme di denaro secondo le deliberazioni
dell'Assemblea.

7.2 ] soci possono finanziaré la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conlo capilale o
-gitro titalo, anche con obbligo-di rimborso; in conformita alle vigenti disposizioni normative e
regolamentari:

7.3 In vitt della particolare natura della Societd e: del suo oggetto sociale, una somma

corrispondente al 100% di guanto incassato-dalla stessa in virtd della sottoscrizione delle
Azioni Ordinarie in atluazione delfaumento dj capitale deljberato in data 10 ottobre 2016, &
depositatd su uno o plit conti correnti vincohti intestati alla Socleta. (ndistintamente, il “Conlo.
Corrente Vincolato®"). Fermo restando quanto previsto al siiccessivo articolo 7.4, ke somme
depaositate sul Conto Corrente Vincaolato potranno essere ulilizzate previa autorizzazione degii

organi ‘sociali softo indicali esclusivamente:
{0 ai fini def'Operazione Rilevants;,
(i) in casa di scioglimento e conseguente liquidazione della Societé;

(ify i fini della restituzione ai soci che esercitino il recesso secondo quanto stabilito dal
successivo articdlo B;

{iv) it ogni altro taso deliberato dalllAssemblea.

L'utilizzo delle somme depositate sul Conto. Corrente Vincolato & soggeito alla preventiva
autorizzazione dell'/Assemblea per le finalith sub (i, (i) e () e alla preventiva autorizzazione
‘del Consiglio di Amminisfrazione per la finalita-sub (iii).
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B.1

B.2

B.3

8.4

8.1

5.2

9.3

" Si precisa che' il 100% degli interessi maturati -sulle somme depositate-sut Conto Corrente
Vincolato potranno essere utilizzati dzl Consiglie di ArmminiStrazione per la gestione ordinaria.

defla Sociefa fino alla dafa di efficacia dell'Operazione Rijevante -ovverc dello scioglimento
della Societa.

ARTICOLO B.
1l socio pud recedere nei casi previstl dalia legge.

il valore di liguidazione delle azioni & determinato af sensi dell'art. 2437-ter, -comma 2, del
codice civile, sdlvo quanto previsio al successivo pafagrafo 8.3.

Al fini della determinazione def valore di liquidazione delle azioni, qualora il recesso veriga
esercitatd prima che Ja. Sdcietd abbia perfezicnato [Operazione Rilevante, it Consigiio di
Amministrazione (ovvero-'esperto nel caso i cui ali'art, 2437-ler, comma 6, del codice civile)
altesa fa natura della Societd fino a tele data; dovrd applicare # criterio, essendo esso
coerente con quanic previsto dall'art. 2437-ter, commi 2 e 4, del codice civile, delia
consistenza. patrimoniale deila Societd e, in particolare, delle semme depositate sul Conto
Corrente Vincolato,

I soci-hanno diritto di conoscere fa determinazione del valore diligudazione delle azioni ai fini
def recesso almeno 15 (quindici} giorni prima defla data fissata per I'Assemblea chiamata a
deliberare su una materia per Ia quale sia'previsto il diritto di recesso.

TITOLO IV

OFFERTA PUBBLICA Dl ACQUISTO E SCAMBIO— PARTECIFAZIONI SIGNIFICATIVE

ARTICOLO 8,

A partire dal mornento In cui le Azioni Ordinarle emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazionl sullAlM Halia, §i renddno applicabili per richiamo vdlontario ed in quanto
compatibi}i le disposizioni relative alle-societa- quotate di coi al TUF ed ai regolamenti Consob
di attuazione in rhateria di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente
-alla disciplina prevista dagli articoli 108 e 108 del TUF).

Il periodp di adesicne deile offerie pubbliche d acquisto .e di scambic & concordate con il
collegio di problvii denominato “Paner’. i Panel detta inoltre le disposizioni opperiune o
necessarie per il corretto svolgimento defl'offerta. l Panef esercita duesti poteri amministrativi
sentita Borsa ltaliana S.p.A..

Al superamento della soglia di partecipazione previsia dalidrticolo 108, comma 1, del TUF non
accompagnalo daila comunicazione d Consiglio di Amministrazione e dalla preseniazione di
unlofferta pubblica fotalitaria nei fermini previsti dalla distiplina richiamata. comporta la
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sospensione del dititto di voto sulla partecipazione eccedenie, che. pud essere accer 4
qualsiasi momento dal Gonsiglio di Amministrazione.

94 La disciplina richiamata &. quelfa in- vigore al momento in cui insorgono-gli obblight in capo
altazionista; Tutle le controversie reldtive allinterpretazione ed esecuzioné de} presente
arlicolo dovranno essere preventivamente scttoposte, come condizione di procedibilita, al
Panel.

9.5 1i Papel & un collegio di probiviri composto da 3 (fre) membyi nominati da Borsa Htaliana S.p.A.
che provvede aliresi a eleggere fra questi jl Presidente. { Panel ha sede presso Borsa
jtaliana S.p.A.

‘9.6 | riembri del Parief sono scelti tra pefsone indipendenti ‘e di comprovata competenza in
maleria di mercatt finanziari. La durata dellncarico & di 3 {ire} anni-ed & rinnovablle per una
sola volta, Qualora uno dei hembri cessi l'incarico prima della scadenza, Borsa taliana S.p.A.
provvede. alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza-del collegio in
carica. Le determinazioni del Pame/ sulle controversie refative allinterpretazione ed
esecuzione del presente articolo sono rese secondo diritto, con rispefto del principio del
contraddittorio, eritro 30 {trenta) giorni dal ricorso e sono comuricate tempestivamente alle
parll. La lingua del procedimento & litaltano, |l Presidente dei Panef ha facolta di assegnare,
di intesa can gli aitri membri def collegio, la questione ad un solo membro del coflegio.

9.7 La Societa, gli azionisti e. gli eventuali offerenti possono adire it Paref per richiedere la sua
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni questione che potesse insorgere
in relazione all'offerta pubblica di acquisto. It Panel risponde ad ogni richlesta oralmente o per
iscritto, entro il pil breve iemipo possibile, con facoliad di chiedere a tulti gli .eveniuali
imeressali tulte e informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e corretta. Il
Panef esercita Inolire i poteri di amministrazione dell'offerta pubblica di-acquisto e di scambio
di cui al presente articolo, sentita Borsa ltaliana. Gli onorari dei membri-del Pariel sono posti a
carico del sbggetto richiedente.

2.6 Si precisd che le disposizioni di cui al presente arficolo st applicano esclusivamente nei casi
in cul lofferta pubblica di acquisto. e dl scambio non sia altimentt sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposizioni In matefia di offerta. pubblica di acquisto e di
scambio previste dal TUF.

ARTICOLO 10

10.41 A parlire dal momento in cui le Azioni Ordinarfie emesse dalla Societd siano ammesse alle.
negoziazioni sullAIM Htalia, & epplicabile, ai sensi del Regolamento AIM [talia/Mercato
Allernativo del Capitale approvato e pubblicalo da Borsa Mtaliana S.p.A. e successive
modificazioni e Integrazioni (il "Regolamento AlM Halia’), la disciplina. relativa alle societa

quotate i'n‘ tema di trasparenza e informativa, ed jn particolare sugli obblighi di comunicazione

-
t
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10.2

10.3

10.4

11.2

delle partecipazioni ‘rilevanti, previ'sia dal TUF e dai regolamenti di aftuazione emanati da
Consab,.pro-fempore vigente (ia “Disciplina sulla Trasparepza’}, salvo quanto qui previsto.

1l socio che venga a detenere azioni defla Societs ammesse alla negoziazione sull'AIM Halia
in misura pari -0 supefioré alle soglie siabifte ai sensi de! Regolamento AIM Ilfalia
{la*Partecipazione Significativa”) & tenuto a dame tempestiva comunicazione al Consiglio
di Amminisirazione defia Societa,

Il raggiungimento o it superamento della Partecipazione Significativa- costituiscono un
*Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato -afia Socield entro 5 (cinfue) giorni
di negoziazione, decarrenti dal gioro in cui & stata effettuata Foperazione che ha comportato
il Camblamento Sostanziale secondo i termini e e modalitd previsli dalla Disclpling_ sulla.

" Trasparenza.

In caso di mancato adempimenfo dégii obblighi di comunicazione delle Partecipazioni
Significative. trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

TITOLO V
ASSEMBLEA
ARTICOLO 11.

L'Assemblea viene convocata nei fermini prescritti dalla discipfina di legge e regolamentare
pro leripore vigente. mediante avviso pubblicato sul sito intemet della Socleta ed inoltre,
anche per estratto secondo ia discipiina vigente, nella’Gazzetta Ufficiale della Repubblicaoin
almeno uno del seguenti quotidiani: 1| Sole 24 Ore o Milanc Finanza.

Nell'awviso di convocazione potra essere prevista una. data di seconda e ulteriore
convocazione per il caso in cul nelfadunanza: precedente FAssemblea non risulti legalmente
costituita,

L'Assemblea pud essere convocala anche fuori dal Comune ove si rova la sede sociale,

_pufché in ftalia.

il potere di corvocare I'Assernblea & atiribuito, oltre ‘che al Consiglio di Amministrazione,
anche al Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, In sua assenza o impedimentg
alfAmminisiratore Delegato.

L'Assemblea ordinaria per l’appro’vaz'ldne del bilancio devessereé convaocala entro 12¢
(centoventi} giomi dalla chiusura dellesercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dafl'articolo
2364, comma.2, del codice civile; e sempre che disposiziont di legyge’non lo escludano, entro
180 (centottanta) .giorni dafla chiusura dellesercizio sociale. Pur in mancanza di forriiale:
convocazione, I'Assemblea & validamente costiluita in presenza del requisiti richlesi| daila
legge.
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12.1

131

14.1

14.2

14.3

151
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.Le disposizioni dettate dal presente. Statuto in materia di Assemblea straordinaria si applicano

anche alle Assemblee speciali dei soci titolari di Azioni Speciali. All'Assemblea speciale dei

sodi titolart di Azioni Speciale sono attribuite, olire alle competenze. previste per legge, anche

quelle inerenti alia presentaziorie all'Assemblea ordinarla della propesta i nomina det
componenti degli.organl sociali.

ARTICOLO 12,

La legittimazione all'interventa in assemblea e allesercizic del diritto di volo sono disciplinate

dalla normativa vigente.

ARTICOLO 13.

Coloro ai quali spetia il diritlo di vofo possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di
legge, medlante delega ritasciala secondo le modalita previste dalla normativa vigente. La
delega pud essere nolificata alla Societd anche in vla eletironica, medianie trasmissione per
posta etettronica secondo le modalita indicate nell'avviso di convocazione.

ARTICOLO 14,

L’Assemblea & _presieduta dal Presidente del .Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso di
sua assenza o impedimento, dal’Amministratore Delegato, in difetto 'Assemblea elegge il
proprio presidente.

Il Presidente delfAssemblea.& assistito da un segretario, anche non ‘socio, designato. dagli
intervenui e pud nominare uno o pit scrutatori. Nef casi previsti dalla legge o. quarido &
rilentto opportuno dal Presidente, il veibale & redatto da un notaio scelto dal Presidente, con

funzione di Segretario,

Le deliberazioni del’Assemblea devono constare da verbale, redatto in conformita alla

normaliva tempo per tempo vigente e soltoscritto dal Presidente e dal Segretario o dal Notato
scelto dal Presidente,

ARTICOLO 15.

L'Assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugli oggetli ad essa attribuiti daila legge e dai
regolamenti, incluso, ove applicabile, il Regolamento AIM italia. L'Assemblea ordinaria &

altresl competenfe a deliberare sullautorizzazione degli amministratori: (i) a compiere-

I'Operazione Rilevante anche qualora questa consista neliacquisizione di- partecipazioni in
altre imprese .mediante la sotioscrizione di aumenii di capitale o compravendita di
partecipazioni efo operazioni di conferimento, salvo it caso in cui non sussista la compelenza
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15,2

15.3

15.4

15.5

dell’Assembiea straordinaria; (i) fino alla data di efficacia dellOperazione Rilevante, ad
ulilizzare te somme depositate sul Conto Corrente Vincolato- per le- finalitd indicate nel
precedente arficolo 7.3 e (fi) fino alla data di efficacia dell’'Operazione Rilevante, ad
assumere nuovo indebitamento finanziario bancario (con esclusione def finanziament soci),
fatta salva. 'eveniuale anticlpazione degli interessi che matureranno sul Conto Carrente

Vincolato, ferma in tutll i'cast la responsabilitd degli amministratori per gk atli compiuti.

Salvo fquanto previsto dal presente arlicolo e dalle alire previsioni def presente Staiuto, le
deliberazioni del’Assemblea ordinaria e siraordindria sono prese con le maggioranze
richieste dalla legge.

Le deliberazionl dell'Asseinblea che. approvino (i} 'Operazione Rilevante e (i) la modifica
dell'oggetto sociale della Sacieta per dar corso allOperazione Rilevanie, saranno entrambe
risolutivamenie condizionale allavveramenio di entrambe le seguenti condizioni: {a)
esercizio def diritto di recesso. da parfe di tanti soci che rappreséntino almeno il 30% del
capitale sociale rappresentato da Azioni Ordinarie ove gli stessi ‘non abblano concorso
all'approvazione della modifica dell'oggetio sociale necessaria per dar corso all'Operaziohe
Ritevante e (b} il procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dall'arficolo 2437-
quatef del codice civile sia stato completato mediante rimborso o annutlamehto dj un nurnero
di azioni pari‘o superiore al 30% del capitaie sociale rappresentato da Azioni Ordinarie. Resta
inteso che ove it diriflo di recesso fosse stalo esercitato da, parte di fanti soci che
rappresentino pit del 30% del capitale ma, ad esito dell'offeda in opzione efo. del
collocamiento presso terZi -delle azioni dei recedenti al sensi deli'aricolo 2437-guater del
codice civile, 1a Sociéia abhia rimborsato o annulflaté un numero di azioni rappresentative di
meno del 30% del capitale sotiale rappresentato da Azioni Ordinarie la-condizione risolutiva

si considerera non avverata,

Ferme quanto alirove previsto nel presente Statulo, le modifiche del presenie aricolo 15 e
degli articoli 5.1 {con riferimento alla mantata indicazione del valore nominale), 6.3 e 6.4, 7.3
e 21.1 del presenté Statuto nonché delfe carafteristiche dei Warrant previste dal refativi
regolamenti richiamati dal precedente articolo 5 sono approvate dall’Assemblea straordinaria
con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino, in qualungue convotazione,. almeno i

213 (due terzi} del capitale sociale con diritto di voto.

Le procedure in Mmateria di operaziani con parli correlate. adotlate: daifa Societa possono
prevedére che nel caso in cui I consiglio dl arpministrazione deliberi di sottoporre
all'assemblea operazioni di maggiore rilevanza in presenza di un avviso contrario degfi
amministratori ind]pend_en!i ‘competenti a rilasciare |} parere in merlto alle suddetie operazioni,
il compimento di tali operazioni pud essere allonzzato dall'assemblea sempreché, ove i soci
rion correfati presenti in assembiea Tappresentino almeno il 10% del capitate .soclale con
diritto di volo, non consti.il volo contrario della maggioranza -dei -saci-nan correlati votanti in

assemblea.

10
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16.1

18.2

1683

164

17.1

17.2

17.3

181

TITOLO VI
CONSIGLIO DI-AMMINISTRAZIONE
ARTICOLO 16.

La Sécieta & amministrata da un Consiglio di Amministrazione.. composio da 7 (sette)
consiglieri, di cui almeno due dovranno essere dotati dei requisiti di indipendenza dj cui ail'art.
148, commia 3, del TUF, come richiamato dailart 147-ler, comma 4, del TUF
{gli *“Amministratori Indipendent’”).

Gli Amministratori sono nominati per un pericdo di 3 (tre) esercizi, ovvero per i periodo,

comungue non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito all'atto della nomina, e sono, rieleggibili.
Gli Aministratori scadono alla data def’Assemblea convocata per l'approvazione del
bilarcio relativo allultimo esercizio defla loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente-Staiuto.

Gli Amministratori‘decadane dalla propria carica.nel casi previsti dalla fegge.

Fermio restandd queanto previsto allarticolo 6.4, lett. () sub (i), s nel corso dell'esercizio
vengono a mancare uno o pil Amministraior, si provvede ai senst dellarticolo 2386 del
¢odice civile. In caso di ceéssazione, per qualsiasi ragione o causa divefsa dalla scadenza del
mandato;. dei 5 (cinque) membri non indipendenti del Consiglio di Amministrazione, dovra
essere convocata d'urgenza I'Assémblea con alfordine del giomo.la messa in liquidazione
deita Societa. '

ARTICOLO 17,

it Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto [Assemblea; elegge fra i
suoj membsi un Presidente. L'Amministratore Delegato sostituisce il Presidente nei cast di
assenza o impedimento di-quest'ultimo.

Il Presidente esercita le funzioni previste dalla disciplina di legge & regolamentare vigenie e
dal presente Statuto,

I Consiglio di Amministrazione; su proposta del Presidente, nomijna un Segretario, anche
esfraneo alla Societa..

ARTICOLO18.

1l Gonsiglio di Amministrazione. si riunisce, anche fuorl dalla sede sociale purché nell'Unione

Eurbpea, oghi volta che if Presidente lo ritenga opportuno, nonché quando .ne- venga fafta
richiesta da qualsiasi Consigliere in carica.

1
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18.3

19.1

201

214

21.2

It Consiglio di Ammiinistrazione viene convocato dal Presidente o, in sua assenza o
impedimento, dallAmministratore Delagato con awiso invialo mediante posta, telegramma,
felefax o posta eletironica almenc 3 (tre) giomi prima della riunione, owero, in caso di
urgenza, almenc 24 (ventiquattro} ore prima della rinione. Saranno comunguie valide le
riunioni constliari, altrimenti. convocate, qualora partecipino tutli | consiglier e | sindaci effettivi
in carica.

Le riunioni de! Consiglio di Amministrazione si possono svdlgére anche pér audiocontrenza
o videoconferenza, a condizione che: (a} siana presenti nelto -stesso Juogo. il Presidente ed i
Segretaric della riunione, se nominato, ‘che provvederanno alla formazione e sotloscrizione
del verbale; (b) che sia consenlito al Presidente della riunione di accerlare lideniita degli
intervenuli, regolare lo svolgimento dela riurione, constatare e proclamare | risuliall della
votazione; {c} che sia consentifo al soggelto verbalfzzante di percepire adeguatamente gli
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione; (d che sia conseniito agli intervenutl di
partecipare alla discussione ed alla volazione siinultanea sugli afgementi all'ordine del giarno,
nonché di visionare, ricevere o rasmettere documenti.

ARTICQLO 19.

Le riunioni del Consiglio di Amminisirazione saro presiedute dal Presidente o, in sua assenza
od impedimento, dal’Amministiatore’ Delegato: In mancanza anche .di questultimo, sono
presiedute dal Consigliere nominato dai presenti.

ARTICOLQ 20,

Per ta validitd delle deliberazioni de! Consiglio di Amministrazione & necessaria la presenza
effettiva della maggioranza dei Consiglieri in carica e-il voto favarevole della maggicranza dgi
presenti.

ARTICOLO 21.

I Consiglio di Amministraziorie & investito dei pill ampi poteri per 1a gestidne. ordinaria e
straordinaria deila Societd, con facokd di compiere lulti gfi atti ritenuti oppoduni per i
conseguiriento dell'oggelto sociale, esclusi sojtanto quelli riservati alfAssemblea dalla legge
e ferma restando fa preventiva autorizzazione. assembleare per gli atlj previsti al precedente
articolo 15.1.

Clire ad esercitare i poteri che gli sono -attribuiti-dalla legge, it Consiglic di Amminisirazione &
compelente.a deliberare circa: (a) la fusione e la scissione, nei casi previsti dalla-legge; (b)
listituzione o la soppressione di sedi secondarie; {c} lindicazicne di quall tra gk
Amministratori hanno la rappresentanza della Societa; (d) la riduzione del capitale saciale in

T2
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i trasferimento della sede spciale nel temilorio nazionale.. L'aftribuzione di tall competenze a
Consiglio di Amministrazione non esclude la -concorrenie competerza deltAssemblea nelle
stesse materie.

ARTICOLO 22,

22,4 Il Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’articolo 2381 del cadice civlle,
proprie attibuzioni ad uno o pili dei suoi component, determinande i contenuto, i iimiti e. le
eventualj modalifa di esercizio della delega. |l Consiglio di Amnministrazione, su proposta del
Presidenle e d'intesa con gl organi delegati, pud conferire deleghe per singoll atti o categotie
di atti anthe ad altri'merribri del Consiglio di.Amministrazione.

222 Rientra nel polesi degli organi delegati conferire; nefambiio defle aftribuzioni ricevule,
deleghe per singoli atti o categorie di afti a dipendenti della Socleta ed a terzi, con-facoltd di
subdelega.

ARTICOLO 23,

237  La rappresentanza legale della Sociefd & la fiima sociale speftano al Presidente & all
Amministeatore Delegats, nei limitt delle proprie attribuziont.

23.2 | predetti legali rappresentanti possono conferire poleri di rappresentanza legale della Socleta,
pure in sedé processuale, anche con facolta di subdelega.

ARTICOLO 24,

244  Agli Amministrator] spefta il rimborso delle spese sostenute: nellesercizio delle lora funzieni,
L'assemblea ordiparia potra, inolire, riconoscefe agli Amministfatori un compenso ed
un'indennita di fine mandato, anche solio forma di polizza assicurativa. LAssemblea pud
determinare un imporld complessivo per la femunerazione di tuﬂi‘gli Amministratori, inclusi
quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura-del Consiglio di Amministrazione aj
sensi di legge..

TITOLO Vi
COLLEGIC SINDAGALE E REVISIONE LEGALE DE! CONT}
ARTICOLO 25,

25.1 La gestione sociale & controllata da un Collegio ‘Sindacale, costituito da tre membri effeltivi e
due supptenti; nominati e funzionanti a norma di legge.

Brchivie ufficiale delle C.C.X.A.A. Pag 48i 50




ID: 155056163 25/6/2018

252 1sindaci devono possedere 1 requisiti di legge, con panticolare riguardo ai requisili prescritfi in
Tagione della lore eventuaie funzione dl revisione legale dei conli.

253 Le riunioni ‘del Collegio Sindacale possono anche esseére tenule in- teleconferenza efo
videoconferenza a condizione che: a) il Presidénte e il soggetto verbalizzante siano presenti
nelfo stesso luogo della-convocazione; b} tulti i partecipanti possano essere identificati e sia
intervenire oralmente ed in tempo reale su tulti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il
Collegio Sindacale si considera tenuio nel luogo in cui si trova il Presidenk e il soggetio
verbalizzante.

ARTICOLQ 26.

281  Larevisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da un
revisore legale o da una societa di revisione legale.abilitata ai.sensi di legge.

26.2  Per la noming, la revoca; | requisiti,.le attribuzioni, le compelenze, le responsabilif; | poterd,
gli obblighi e i compensi del soggetti comunque incaricati delia revisione Jegale dei conti, si
osservano le disposizioni delle norme di legge e regslamentari vigent.

TITOLO Vil
BILANCIO ED UTILE
ARTICOLO 27.
Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

27.1  Alla fine di ogni esercizlo, il Consiglio di Ammiinistrazione precede alla redazione del bitancio..
in conformitd alle prescrizioni di legge e di altre disposiziont applicabili, con facolta.diadottare
la redazione in forma-abbreviata nei casi previsti dalla legge.

ARTICOLO 28.

28.1  Fino alla data di efficacia dellOperazione Rilevante, gli utili risultanti dal bilancio ‘approvato
dall'Assemblea, previa deduziohe della quola destinala a riserva legale, efo le rserve
-disponibili possono &ssere distribuili ai soci previa approvazioe dell’Assemblea speciale dei
socl litolari di Azioni Speciali. Le Azioni Speciali sono escluse dal diritto di-percepire gii utili di
cui Ia Socigta deliberi [a distribuzione. dalla data di efficacia del presente. Statulo e fino al 36°
{trentaseiesima) mese successivo alla data di efficacia dellOperazione Rilevainte, mentre
attribuiscono ai loro fitofari il diritto alla distribuzione di riserve disponibill

14
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TITOLOIX

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE:

ARTICOLO 29.

294  Incaso di sciogiimenio della Societd, lAssemblea determina [e modalitd della liquidazione e
riemina une o pitl liquidator, fissandone i poteri e | compensi.

29.2 N patfimonio netto.di liquidazione verra distribuito ai soci secondo'il seguente adine:

(=) in phimis, al soci fitolari di Azioni Ofdinarie fino a ‘concorrenza del prezzo di
sottoscrizione delle-Azioni Ordinarie pari ad Euro 10,00 {diecia0) ciascuna;

o)) per il residuo, ai soci fitolari di Azioni Speciali fino a concomenza del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni Spéciali.pari #d Euro 10,00 {diecif00) ciascund; e

{c) per il residuo, a tulti i soci titolari di Azioni Ordinarie in proporzione alla loro
partecipazione al capitale sociale,

TITOLOX
DISPQSIZIONI GENERALI E TRANSITORIE
ARTICOLO 30.

30.1  Per guanto non espressamente disposto nel presente.statuto si applicano ie norme di legge.
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE ALL’ ORDINE DEL GIORNO DELLA

ASSEMBLEA ORDINARIA

Signori Azionisti,

la presente relazione & stata redatta dal Consiglio di Amministrazione dilnnova ltaly 1 S.p.A. (“Innova”
o la "Societd™, in vista del’Assemblea dei soci convocata in prima convocazione per il giorno 9 luglio
2018, alle ore 8:00, e in seconda convocazione per il giorno 10 luglio 2018, alle ore 11:00, in
sede ordinaria, al fine di illustrare le proposte di cui alfordine del giorno della siessa Assemblea in
sede ordinaria:

1. Autorizzazione al compimento dellOperazione Rilevante (come definita ai sensi dello statuto}, ai
sensi dellarticolo 15.1 dello statuto di Innova italy 1 S.p.A., con la societa FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa l'autorizzazione
alfutilizzo delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolaio (come definito ai sensi dello
statuto).

2. Presa d'afto delle dimissioni degli atfuali membri del Consiglio di Amministrazione e nomina, previa .
determinazione del numero dei componenti e del periodo di durata della carica, di un nuovo
consiglio di amministrazione della Societa e determinazione dei compensi, 1 fufte con decorrenza
dalia data di efficacia verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e conseguenti.

3. Presa d'atto delle dimissioni degli atiuali membri del Collegio Sindacale e nomina di un nuovo
collegio sindacale della Societa e del suo Presidenie e determinazione dei compensi, il futto con
decorrenza dalla data di efficacia verso terzi dell'Operazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

4. Risoluzione consensuale dellincarico di revisione legale conferito alfatiuale societa di revisione, ai
sensi degli articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamento adcttato con Decreto Ministeriale
n. 261/2012, e contestuale conferimento di un incarico di revisione legale ad una nuova societa di
revisione, ai sensi dell'art. 13 del D. Lgs. n. 39/2010, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia
verso terzi del’Operazione Rilevante. Delibere inerenti e conseguenti.

Di seguito saranno illustrate le informazioni utili affinché possiate pervenire a un fondato giudizio suile
deliberazioni di cui al predetto ordine del giorno.

/w/wéw :
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Punto 1 all’ordine del giorno dell’ Assemblea ordinaria

Autorizzazione al compimento delPOperazione Rilevante {come definita ai sensi dello statuto),
ai sensi dell’articolo 15.1 dello statuto di Innova Italy 1 S.p.A., con la societa FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa fautorizzazione
all'utilizzo delle somme depositate sul Conto Corrente Vincolato (come definito ai sensi dello
statuto).

Signori Azionisti,

siete stati convocali in Assemblea ordinaria per fesame e l'approvazione della proposta di
autorizzazione al Consiglio di Amministrazione di Innova ltaly 1 S.p.A. (“Innova’ o la “Societa™), ai
sensi e per gli effetti degli articoli 4 e 15, comma 1, dello statuto sociale vigente della Societa (lo
“Statuto”}, a compiere loperazione rilevante di cui alfarticclo 4, comma 1, dello Stafuto
{I"Operazione Rilevante"), che prevede, in particolare, la fusione per incorporazione di FINE FOODS
& PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. ("FF"} in Innova (la "Fusione”).

In data 7 giugno 2018, Innova, FF ed i Soci FF (come di seguito definiti) hanno sottoscritto un accordo
quadro {di seguito, I"Accordo Quadro”} feso a disciplinare, infer afia, i termini e le condizioni
concernenti la realizzazione della Fusione e le norme che regoleranno la societa risultarte dalla
Fusione {la “Societa Post Fusione”).

Come sopra precisato, IOperazione Rilevante nel suo complesso é oggetto della presente proposta di
autorizzazione, anche ai sensi e per gli effetti di cui agli articoli 4 e 15, comma 1, dello Statuto, che
sard softoposta allAssemblea degli Azionisti convocata dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione, in sede ordinaria, per i giorni 9 luglic e 10 luglio 2018, rispettivamente, in prima e
seconda convocazione.

Il progetto di fusione relativo alla Fusione (il “Progetto di Fusione”) sara sottoposto allesame ed
alf'approvazione dellAssemblea degli Azionisti convocata, in sede straordinaria, per i medesimi giorni.

Coerentemente con la politica di investimento adotiata da Innova ed annunciata in sede di
ammissione sullAlM, attraverso 'esecuzione dell'Operazione Rilevante, Innova intende dar corso alla
propria attivita di investimento, quale descritta anche nelfoggetto sociale statutario, che & appunto
rappresentata dallattivitd di ricerca e selezione di poienziali acquisizioni di partecipazioni in altre
imprese efo di alire forme di potenziale aggregazione con altre imprese attraverso, a mero titolo
esemplificativo, fusione, acquisizione con qualunque modalita di legge (ivi incluso sottoscrizione di
aumenti di capitale e compravendita) di partecipazioni nellimpresa selezionata e/o di conferimento.

Al riguardo, Innova, dopo aver svolto attivita di ricerca dinvestimento in societa italiane, ha individuato
come farget FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A., con sede [egale in Verdellino (BG),
Frazicne Zingonia, Via Berlino 39, iscritta al Registro delle Imprese di Bergamo al n. 01573250162).

FF & una societa attiva nello sviluppo e nella produzione in conto terzi di forme orali solide destinate
all'industria farmaceutica, nutraceutica e dei dispositivi medici.
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Alla data della presente relazione, il capitale sociale di FF & pari a Euro 8.000.000, intera

softoscritio e versato, ed & suddiviso in n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto
plurimo ai sensi deifarticolo 2351, comma 4, del codice civile, aventi valore nominale pari ad Eurc
1,00, ed & detenuto come segue:

)] per il 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto plurimo,
da Eigenfin S.r.l, societa di diritto italiano, con sede legale in Verdellino {BG), Frazione
Zingonia, Via Berlino 39, partita iva, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle
Imprese di Bergamo 05000090968 (*Eigenfin”); e

(i)  per il 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco Eigenmann
(“"Eigenmann"),

i soggetti di cui ai numeri {i) e (ii), congiuntamente, i "Soci FF”.

i Consiglio di Amministrazione di Innova ritiene che le proposte modalita di esecuzione
del’Operazione Rilevante rappresentino le condizioni maggiormente funzionali allesecuzione del
progetto di integrazione delle attivita di investimento di Innova con quelle industriali di FF.

Per maggiori informazioni in merito a FF si rinvia al Progetto di Fusione e alla relativa Relazione
llfustrativa sul Progetto di Fusione, entrambi disponibili sul sito internet di Innova www.innovaitaly1.it,
sezione “Operazione Rilevante”.

Si ricorda che, a norma dell'articolo 15.3 dello Statuto, la delibera delfassemblea di Innova che
approva il Progetto di Fusione, gualificandosi la Fusione come Operazione Rilevante ai sensi dello
Statuto e comportando, inter alia, la modifica delloggetto sociale, & risolutivamente condizionata
all'lavveramento di entrambe le seguenti condizioni: {a) l'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti
soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale, ove gli stessi non abbiano concorso
allapprovazione della suddetta modifica delfoggetto sociale necessaria per dar corso allOperazione
Ritevante e (b) i1 completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
dell'articolo 2437-quater del codice civile mediante rimborso o annullamento cli un numero di azioni
pari o superiore al 30% del capitale sociale (la “Condizione Risolutiva Statutaria”)

Oltre alla Condizione Risolutiva Statutaria, ai sensi del’Accordo Quadro, gli impegni ivi previsti a
carico delie parti, e in ogni caso limpegno di procedere alf esecuzione della Fusione nei termini e con
le modalita ivi previste, sono subordinati al verificarsi delle seguenti circostanze:

(i) che la delibera delfassemblea degli azionisti di Innova, chiamata, infer afia, ad approvare la
Fusione soddisfi i requisiti di cui allarticolo 49, comma 1, lettera g), del Regolamento Consob
11971/1999, come successivamente modificato (il “Regolamento Emittenti’), ai fini
deli'esenzione dallobbligo del lancie di una offerta pubblica di acquisto fotalitaria;

(i) che la delibera assembleare di cui al punto (i) che precede non si& divenuta inefficace per
effetto del verificarsi della Condizione Risolutiva Statutaria {(come di seguito definita);

L\‘ F e’gﬂ\/‘ —
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innova ttaly 1

la mancata revoca (con esclusione della mera sospensione) di Innova dalle negoziazioni sul
mercato AIM;

it mancato verificarsi di un Evento Rilevante entro Ia data di realizzazione della Fusione, ove per
“Evento Rilevante” si intende "uno o pili eventi, fatti, circostanze o atti di autorita amministrative
o giurisdizicnali nei confronti di FF che, da soli o considerati nel complesso, comportino un
mutamento rilevante nella capacita di FF di produrre utili o per la sua posizione finanziaria o
nella sua capacitd di condurre le attivitd come correntemente condotte”;

le dimissioni degli attuali membri del consiglio di amministrazione di innova con efficacia a far
data dalla data di efficacia della Fusione (la "Data di Efficacia”) e, conseguentemente, la
nomina del nuovo consiglio di amministrazione della Societa Post Fusione ai sensi dellAccordo
Quadro;

[a stipula delatto di fusione relativo alla Fusione entro la data del 30 settembre 2018;

in relazione ai contratti contenenti clausole di cosiddettc cambio di controllo, diritti di risoluzione
anticipata, obblighi di informativa o disposizioni analoghe che potrebbero trovare applicazione in
virth del perfezionamento dellOperazione Rilevante {come di seguito definita), di cui & parte FF,
la comunicazicne alle relative centroparti della sottoscrizione ed attuazione dellAccorde Quadro
o del perfezionamento o dellesecuzione dellOperazione Rilevanie ovvero lottenimento dai
predetti soggetti del consenso ovvero della rinuncia a far valere | propri diritti di risoluzione,
recesso o diritti analoghi che potrebbero derivare dalla sottoscrizione efo dalladempimento
dell'Accordo Quadro ovvero dal perfezionamento o esecuzione delfOperazione Rilevante; e

in relazione al prestito obbligazionario emesso in data 13 oftobre 2016 da FF, lottenimento del
previc consenso di Amundi SGR S.p.A., in qualitd di sctioscrittore del prestito, e di SACE S.p.A.,
in qualita di datore di garanzia per il imborso del prestito obbligazionario, alladempimento
dellAccordo Quadre nonché al perfezionamento ed esecuzione delfOperazione Rilevante.

Ai sensi dell'Accorde Quadro:

le circostanze di cui ai punti {iv), (vii) e (viii) sono previste nelfesclusivo interesse di Innova e
potranno pertanto essere rinunciate unilateralmente in futto o in parte da Innova;

le circostanze di cui ai punti {iii} e (v} sono previste nelfesclusivo interesse di FF e dei Soci FF e
potranno pertanto essere rinunciate unilateralmente in tutto o in parte da FF e dai Soci FF;

le circostanze di cui ai punti (i), (i) e (vi) sono previste nellinteresse di entrambe di tutte le parti
delfAccordo Quadro e sono pertanto rinunciabili con if consenso scritto delle medesime.

Per ulteriori informazioni sullOperazione Rilevante e sullAccorde Quadro, si rinvia al Documento
Informativo relativo alla Fusione predisposto da Innova ai sensi dellarticolo 14 del regolamento
emittenti AIM, disponibile presso la sede sociale di Innova e consultabile sui sito internet della
medéesima all'indirizzo www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante”, nei termini di legge e
regolamentari.
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Alla data della presente relazione iliustrativa, Innova ha depositatc Euro 100.000.000 presso conti
correnti vincolati ad essa intestati (congiuntamente il “Conto Corrente Vincolato™) corrispendenti alle
somme versate per liberare le azioni ordinarie emesse in attuazione dellaumento di capitale
deliberato in data 10 oftobre 2016 nel contesto e ai fini della quotazione sulfAIM degli strumenti
finanziari di innova.

Secondo quanto indicate nellarticole 7, comma 3, dello Statuto, tali somme possono essere utilizzate
da Innova esclusivamente, previa autorizzazione dellAssemblea, (a) ai fini dellOperazione Rilevante;
(b) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione di Innova; e (c) in ogni altro caso deliberato
dall'Assemblea; nonché, previa autcrizzazione del Consiglio di Amministrazione, ai fini deila
restituzione ai soci che esercitine il recesso (secondo quanto previsto dallarticolo 8 dello Statuto,
ossia nei casi di recesso ex lege e conseguenti alle deliberazioni delfAssemblea che approvano la
modificazione dell' oggetto sociale in relazicne al petfezionamento dellOperazione Rilevante).

Al riguardo, si precisa che, per effetto della Fusione, Innova {i) modifichera it proprio oggetto sociale
(inserendovi lattuale oggetto sociale di FF); (i) eliminera una causa di recesso statutaria; (i)
proraghera il termine di durata della societa {che scadra al 2075); (iv) introdurra le azioni a voto
plurimo ai sensi dellarticolo 2351, comma 4, del codice civile e le azioni riscattabili ai sensi
dell'articolo 2437-sexies del codice civile; e (v) approverd una modifica dello statuto sociale
concernente i diritti di voto, con conseguente sorgere del diritto di recesso a norma delfarticolo 2437,
comma 1, lettere a), e) ef g), e comma 2, lettera a), del codice civile per gli azionisti di Innova che non
avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione

Per maggiori informazioni in merito alle modifiche allo statulo sociale di Innova ed alla governance
della stessa per effetto e conseguenti alla Fusione, nonché al diritte di recesso, si rinvia al Progetto di
Fusione e alla relativa Relazione lliusirativa redatta dal Consiglic di Amminisirazione di Innova,
disponibili presso la sede sociale di Innova e consultabili sul sito internet defla Societa allindirizzo
www.innovaitaly1.it, sezione “Operazicne Rilevante”, nonché al Documento Informativo.

L'Assemblea degli Azionisti & quindi chiamata, ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo 18, comma 1,
dello Statuto, in dipendenza delf'autorizzazione al compimento delf Operazione Rilevante, a deliberare
anche in merito alla proposta di auterizzazione alfutilizzo del Conto Corrente Vincolato ai fini
dell'Operazione Rilevante, anche ai fini del pagamento di eventuali costi in capo alla Societa Post
Fusicne.

Per maggiori informazieni sul Progetto di Fusione, si rinvia al relative decumento ed afla Relazione
lllustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione di Innova, disponibili presso la sede sociale di
Innova e consultabili sul sito internet della Societa allindirizze www.innovaitaly1.it, sezione
“Operazione Rilevante”, nonché al unitamente al Documenio informativo ed alla uleriore
documentazione relativa alla Fusione prescritta ai sensi di legge.

L ] * *

seguenie deliberazicne:

P
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"L 'Assemblea ordinaria di Innova ltaly 1 S.p.A.,

- vista e approvata la refazione del Consiglio di Amministrazione;

- subordinatamente alf approvazione da parfe delfAssemblea straordinaria di Innova ifaly 1 S.p.A.
del progetfo di fusione refativo afla fusione per incorporazione di FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. in Innova ltaly 1 S.p.A. ai sensi delfart. 2501-ter codice
civile;

- preso atto del documento informativo predisposto ai sensi delfarticolo 14 del Regolamento
Emittenti AlM Italia/Mercato Alfernativo del Capitale, di Borsa ltaliana S.p.A. nonché del
comunicato stampa pubblicato da Innova ftaly 1 S.p. A,

defibera

1. di autorizzare if Consiglio di Amministrazione — ai sensi delfarticolo 15, comma 1, delio Statuto
- al compimento delfOperazione Rilevante, cosi come proposta ed illustrata nella relazione def
Consiglio di Amministrazione medesimo, e, per leffetto, auforizzare I'utilizzo delle somme
depositate sul Conto Corrente Vincolato ai sensi dellarticolo 7, comma 3, punto {i) delfo Statuto,
secondo le modalila e i fermini descntii nella relazione del Consiglic di Amministrazione;

2. di conferire ogni e pitt ampio potere al Consiglio di Amministrazione per dare esecuzione alla
menzionata operazione, nonché per provvedere a lfti gli ulteriori adempimenti e formalita
conseguenti’.

Punto 2 all’'ordine del giorno del’ Assemblea ordinaria

Presa d’atto delle dimissioni degli attuali membri del Consiglio di Amministrazione e nomina,
previa determinazione del numero dei componenti e del periodo di durata della carica, di un
nuove consiglio di amministrazione della Societa e determinazione dei compensi il tutto con
decorrenza dalla data di efficacia verso terzi dellOperazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti,

Punto 3 all’ordine del giorno dellAssemblea ordinaria

Presa d’atto delle dimissioni degli attuali membri del Collegio Sindacale e nomina di un nuovo
collegio sindacale della Societa e del suo Presidente e determinazione dei compensi, il tutto
con decorrenza dalla data di efficacia verso terzi delPOperazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

L'Accorde Quadro sottoscritto tra Innova, FF ed i Soci FF in data 7 giugno 2018 prevede, infer alia,
che, per l'intera durata triennale dellincarico conferito a far data dalla Data di Efficacia e, quindi, sino
allapprovazione del bilancio della Societd Post Fusione al 31 dicembre 2020, il consiglio di
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amministrazione della Societd Post Fusione sard composto da almeno n. 7 (sette) membri, cosi
individuati;

- i Soci FF designeranno almeno n. 4 (quattre) amministratori nelle persone di: Marco Francesco
Eigenmann; Giorgio Ferraris; Federico Oriani; Adrianc Palg;

- i soci promotori di Innova {i “Soci Promotori”) — designeranno n. 3 (tre) amministratori nelle
persene di Paolo Ferrario, Marco Costaguta e Fulvio Conti; e

- il Presidente del Consiglio di Amministrazione e fAmministratore Delegato della Sccieta Post
Fusione, muniti di necessarie deleghe gestionali, saranno indicati dai Soci FF nelle persone,
rispettivamente, del dott. Marco Francesco Eigenmann e def dott. Giorgio Ferraris.

Allo stesso tempo, 'Accerdo Quadro prevede che, per l'intera durata triennale dell'incarico conferito a
far data dalla Data di Efficacia e, quindi, sino ali'approvazione del bilancio della Societa Post Fusione
al 31 dicembre 2020, ii collegic sindacale della Societa Post Fusione sia composto da 3 (fre) membri
effettivi e 2 (due) membri supplenti, di cui un componente effettivo ed unc supplente nominati su
designazione dei Soci Promoteri e i restanti nominati su designazicne dei Soci FF.

Per ulteriori informazioni sull'Accordo Quadro — ivi comprese le informazioni relative alle condizioni cui
l'efficacia delfAccordo Quadro & subordinata — si rinvia alla Relazione lilustrativa sullOperazione
Rilevante di cui al puntc 1 che precede, nonché al Documento Informativo relative alla Fusione,
predisposto da Innova ai sensi dellarticolo 14 del "Regeolamento Emittenti, disponibile presso la sede
sociale di Innova e consultabile sul sito internet della Societa allindirizzo www.innovaitaly1.it, sezione
“Operazione Rilevante”.

Ai fini di quanto sopra e successivamente alla sottoscrizione delAccordo Quadro, in data 15 giugno
2018 é staia convocata 'Assemblea ordinaria della Societa per il giorno 9 luglic 2018, alle cre 8:00, in
prima convocazione, e, occorrendo, per i giorno 10 fuglio 2018, alle ore 11:00, in seconda
convocazione, per deliberare, inter alia, sulla presa d'atto delle dimissioni degli attuali membri del
Censiglic di Amministrazione e la nomina, previa determinazione del numere dei compenenti e del
periodo di durata della carica, di un nuovo consiglio di amministrazione della Societa e determinaziene
dei compensi, e la nomina del nuovo collegio sindacale della Societa Post Fusione, il tutto con
decorrenza dalla data di efficacia verso terzi dellOperazione Rilevante e suberdinatamente a tale
efficacia.

Ai fini delle nomine alle cariche sociali di cui sopra, alla data della presente relazione illustrativa,
ciascun membro del Consiglio di Amministrazione e della Collegio Sindacale della Societa in carica
alla data della presente relazione illustrativa ha quindi rassegnato le proprie dimissioni (dichiarando di
non avere nulla a pretendere dalla Societa), con efficacia decorrente dalla data di efficacia verso terzi
della Fusione e, quindi, subordinatamente alla stessa ed in ogni casc a partire dalla ricostituzione
rispettivamente, del nuove Consiglio di Amministrazione e del nuovo Collegio Sindacale.

¢ -
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Societa allindirizzo www.innovaitaly1.it, sezione “"Operazione Rilevante”, di seguito, lo “Statuto Post
Fusione"), prevede che la Societa Post Fusione sia amministrata da un Censiglio di Amministrazione
composte da non meno di 7 e non piu di 12 membri,

Con riferimento alia nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione, il Consiglio di Amministraziong
in esecuzione delle previsioni dell’Accordo Quadro e in base alle istruzioni ricevute dalle parti di tale
Accordo Quadro, propone alla Vostra approvazione: {i} di determinare in n. 7 il numero dei
componenti del nuovo Consiglic di Amministrazione e, quindi, entro il numero minimo e massimo
stabilito dallo Statuto Post Fusione, come sopra indicato; {ii) che il nuovo Consiglio di Amministrazione
resti in carica per tre esercizi successivi a quello in cui la Fusione avra efficaciae, quindi, fino alia data
di approvazione del bilancio della Societa Post Fusione al 31 dicembre 2020; e (i) i seguenti
candidati quali membri del nuovo Consiglio di Amministrazione:

- Marco Francesco Eigenmann;

- Giorgio Ferraris;

- Federico Oriani;

- Adriano Pala Ciurlo;

- Paolo Ferrario;

- Marco Costaguta;

- Fulvic Conti.

Di seguito una breve descrizione del curricufum vitae di ciascun candidati proposti.

Marco Francesco Eigenmann Ha inizialo [a propria attivita nella societa di famiglia
Eigenmann & Veronelli S.p.A., della quale & stato dal 1987 e
sino al 1897 Direttore Divisione PharmaFood-Cosmesi e
membro del Consiglio dAmministrazione, e dal 1992 anche
Vice Presidente, Dal 1992 & stato Amministratore Delegato di
Fine Foods, inizialmente su designazione di Eigenmann &
Veronelli S.p.A.. Nel 1997 ha rilevalo da Eigenmann &
Veronelli il 50% del capitale sociale di Fine Foods e la sua
attivita si & focalizzata esclusivamente su Fine Foods, Nel
2005, per il tramite di Eigenfin, ha acquistato il restante 50%
del capitale della societd che faceva riferimento ad Alberio
Sada, corrente membro del Consiglio di Amministrazione di
Fine Foods. Attualmente, ricopre la carica di Presidente con
deleghe di Fine Foods.

Giorgio Ferraris Ha iniziato la carriera nel laboratorio di sintesi deila
Zschimmer & Schwarz, azienda Tedesca produttrice di
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tensioattivi  ed emulsionanti, assumendo anche Ila
responsabilitd degli impianti pilota e dei laberatori di controllo
qualitd. Passato prima allassistenza tecnica, quindi al
commerciale, & diventato poi Business Manager delia
Divisione Detergenza per il settore specialita chimiche del
gruppo 3V. Acquisisce poi la posizione di Corporate Business
Director, con responsabilita su tutti i Business Managers delle
otto Divisioni. Nel 1995 si trasferisce a Manhattan e ricopre la
posizione di Executive Vice President della 3V Inc. di
Weehawken, NJ, USA, con stabilimenti in South Carolina.
Rientrato in ltalia nel 2003, si occupa delle attivitd grafiche
delia Mondadori, svolte in cinque stabilimenti, con
responsabilitd dei rapporti capfive con la Mondadori di
Segrate e dei rapporti con clienti di rilevanza mondiale, quali
lkea, National Geographic, Metropolitan Museum di New York.
Successivamente, diventa  Presidente della ERA,
associazione Europea della stampa rotocalco. Nel 2012,
assume la carica di Managing Direcfor della filiale ltaliana
della CTi Invest, facente capo al Gruppo Austriaco
Trierenbery, leader mondiale nel packaging per it settore
tabacco e nel 2013 entra in Fine Foods ricoprendo il ruolo
prima di General Manager, poi di CEO. Dal 2013 entra nel
Board di Mondo Convenienza, carica che viene poi
abbandonata nel 2014 per incompatibilitd con le attivita di
Fine Foods. Laureato in Farmacia alfUniversita di Pavia, ha
sequito, tra gli altri, corsi di Strategia e Finanza per Executives
alla Harvard Business School.

Federico Oriani Diplomato in ragioneria nel 1975, Ha iniziato la propria attivita
lavorativa nel 1978 come Assistente del Direttore Generale
della Palazzo S.p.A., societa attiva nella produzione di cavi
per applicazioni speciali. Dal 1980 al 1981 ha ricoperto la
carica di Direttore Produzione della societa Tunisie Cables
S.A. e, in seguito, dal 1981 al 1982, della societa Riva Steel
S.p.A.. Dal 1982 ha iniziato a svolgere la propria attivita
presso il gruppe societario riconducibile allazienda di famiglia
Teleco Cavi S.p.A., ricoprendo le seguenti cariche: (i) dal
1984 al 1987, Direttore Generale di Teleco Fibre S.p.A.; (i)
dal 1987 al 1988, Amministratore Delegato di Codelca S.p.A,;
(iiiy dal 1988 al 1992, Vice Presidente ed Amministratore
Delegato del Gruppo Teleco Cavi S.p.A.. Nel 1992, la famiglia
ha dapprima quotato la societa Teleco Cavi S.p.A. alla Borsa
Valori di Milano ed ha poi ceduto tutte le proprie parteci
in favore di Siemens A.G.. Dal 1992 ha ricoperto

i "
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Presidente del family office Tecno Delta S.p.A.. Dal 1994 &l
1997, & stato Vice Presidente dalla Cavotec SA, societa
gquotata al NASDAQ OMX di Stoccolma. Dal 2007, ricopre la
carica di Presidente di Eaux Valdotaines S.r.l, societd che si
occupa della progettazione, costruzione e gestione di piccole
centrali idroelettriche in Italia, con particolare focus nella
regione della Valle d'Aosta.

Laureato in Giurisprudenza nel 1995, e iscritto alfalbo degli
avvocati dal 1998 e allalbo dei cassazionisti dal 2015. E'
aftualmente socio di Grimaldi Studio Legale e si occupa
prevalentemente di diritto societario e dei mercati finanziari
nonché di operazioni societarie di carattere straordinario
{mergers and acquisitions). E stato membro, dal 2012 al 2017,
del Consiglic di Amministrazione di Frendy Energy S.p.A,
societa ammessa alle negoziazioni sull’AlM ltalia.

E laureato in Ingegneria Gestionale presso i Politecnico di
Milano ed ha conseguito con lode il Corso Executive
innovazione e Gestione dimpresa presso il MIP School of
Management de! Politecnico di Milano. Ha iniziato la sua
carriera nel 1994 lavorando mediante un internship nell’Ufficio
Pianificazione e Controllo di ABB Sace S.p.A. Nel 1996, dopo
avere svolto it servizio militare presso I'Aviazione dell'Esercito,
& entrate nel Gruppo Radici, presso la partecipata Eutron
S.p.A., diventando prima responsabile delle operations e
successivamente assistendo Amministratore Delegato e il
CFO del Gruppo. Tra il 1998 e il 2006 ha lavorate come
management consuftant presso diverse societa di consulenza
internazionali seguendo progetti in Europa e Stafi Uniti di
operational improvement, riorganizzazione e corporate
performance management nei settori  manufatturiero,
telecomunicazioni e banche. Successivamente, nel 2007 e
entrato in Hewlett Packard Company nel team eurcpeo della
Divisione Finance Business Process Quisourcing Service & in
questa posizione, tra l'altro, ha originato e coordinato progetti
internazionali presso Nestlé e Heineken. Dal 2009, dopo una
esperienza di gestione degli investimenti e delle partecipazioni
industriali presso un importante family office italiano, ha
colfaborato come Director presso il fondo di private equity
svizzero Capital Dynamics. Nel 2012 e diventato Partner del
fondo infrastrutturale Real Asset Energy Fund, promosso dalla
societa Solar Investment Group NV. Nel 2013 ha fondato
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Augent Partners S.r.l, societa di advisory nel setiore del
private equily di cui & attualmente Managing Director.

E laureato in Ingegneria Meccanica presso il Politecnico di
Milano e ha conseguito un Master in Business Administration
presso ['INSEAD. Ha iniziate la sua carriera presso Hewielt-
Packard Andover negli Stati Uniti, ove & stato Responsabile
del Controllo Qualitd del processo di produzione di
apparecchiature biomedicali. Dal 1985 al 1988 & stafo
Engagement Manager presso McKinsey & Company a Milano,
occupandosi di progetti di strategia e operations per societa
italiane e multinazionali, Dal 1989 al 2012 & entrato in Bain &
Company, dove ha condotto progetti di strategia, operations e
organizzazione in ambito italiano, inglese ed europeo nei
seguenti settori; beni di largo consumo, refail, industrie di
processo, information technology, editoria, private equity. Dal
1997 al 2000 & stato membro del consiglio di amministrazione
di Bain & Company WW. Dal 2012 al 20186 & stato membro
del Comitato Investimenti del Fondo Strategico Italianc S.p.A..
Netl 2012 ha fondato la societa di consulenza strategica Long
Term Partners di cui é attualmente Presidente.

Laureato in Economia alla Sapienza di Roma. Ha iniziato la
sua carriera in Mobil Oit nel 1970 come Direttore Finanziario e
Supply Chain Manager. Successivamente, ha rivestito
numerose cariche in primarie societd, quali in particolare (i)
nel 1980 ¢ stato nominato Finance Director di Mobil Gil UK; (ii)
nel 1989 & nominato Finance Director Mobil Oil Europe, come
Direttore Finanziario; (ili} nel 1991 & entrato in Campbell
Europe come Chief Financial Officer, (iv) tra il 1991 e il 1996 &
stato Chief Financial Officer di Montedison-Compart; (v} tra il
19396 ¢ il 1998 & stato Diretiore Generale e Chief Financial
Officer delle Ferrovie delio Stato ltaliane S.p.A.; (vi) tra il 1998
e it 1999 é stato Direttore Generale di Telecom ltalia S.p.A;;
{vii) tra il 1999 e il 2005 & stato Chief Financial Officer di Enel
S.p.A. e (viii} tra il 2005 e il 2014 & stato Amministratore
Delegato di Enel S.p.A., ove ne ha guidatoc lespansione
internazionale, culminata con l'acquisizione di Endesa. E
inoltre membro dei consigli di amministrazione di Aon Plc e
deif'lstituto Italiano di Tecnologia, e gia consigliere di RCS
Mediagroup S.p.A. e Barclays Pic, nonché Vice Presidente di
Confindustria. E stato altresi nominato Cavaliere del Lavoro
della Repubblica italiana e Officler de la Légion dHonneur
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carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di
Teiecom ltalia S.p.A..

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di proporre al’Assemblea, anche ai sensi
deil'articolo 24, comma 1, dello Statuio Post Fusione, di determinare in Euro 900.000,00
(novecentomila/00) il compenso complessivo annuo lordo per la remunerazione di tutti gii
amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del Corsiglio di
Amministrazione ai sensi di legge.

Si segnala, infine, che alla data della presente Relazione llustrativa, tutti i candidati alla nomina quale
Consigliere di Amministrazione hanno comunicato alla Societa I'accettazione della carica, con
efficacia subordinata all'efficacia della Fusione verso terzi.

Con riferimento alla nomina del Collegio Sindacale della Societd Post Fusione, il Consiglio di
Amministrazione ha deliberato, ai sensi del'Accordo Quadro, di proporre alla Vostra approvazione (i)
che il nuovo Collegio Sindacale resti in carica per tre esercizi successivi a guello in cui la Fusione avra
efficacia; e (i} i seguenti candidati quali membri del nuovo Collegio Sindacale:

- Paolo Villa, quale Sindaco Effettivo e Presidente del Collegio Sindacale;
- Marco Antonio Manzoni, quale Sindaco Effettivo;

- Paolo Prandi, quale Sindaco Effettivo;

- Federica Poggio, quale Sindaco Supplente;

- Barbara Castelli, quale Sindaco Supplente.

proponendo allAssemblea di determinare in Euro 27.000,00 (ventisettemila/00) il compenso lordo
annuo per la remunerazione del Presidente del Collegio Sindacale e in Euro 18.000,00
{diciottomila/00) il compenso lordo annuo per la remunerazione di ciascun Sindaco Effettivo,

Di seguito una breve descrizione del curriculum vitae di ciascun candidato proposto:

Paolo Villa Laureato nel 1890 in Economia e Commercio — indirizzo aziendale —
presso 'Universita degli Studi di Bergamo. Iscritto presso 'Albo dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili di Bergamo, al
Registro dei Revisori Legali ed all'Albo dei CTU del Tribunale di
Bergamo nella sezione "Dottori Commercialisti". Svolge la propria
attivita presso il proprio Studio professionale in Bergamo. Nelia
propria carriera professionale, dal 1990 al 1995, & stato impiegato
presso la societa di revisione contabile Deloitte & Touche, e, dal 1995
al 1999, ha ricoperto la carica di Responsabile amministrazione,
finanza, controlio e reporting in Fructamine S.p.A., societa del gruppo
Bracco.

Innova lialy 1 5.p.A. Viale Majno 7. 20122 Milano (M) - CF e PIVA: 093206009467 —
Capitale Sociale: 10.256.250 euroiv, - Nr. scr. Req. Impr. Milano: 2083172



Innova Italy 1

Marco Antonio Manzoni E' iscritto alf'albo unico dei dottori e ragionieri commercialisti e degli
esperti contabili ed al registro dei revisori legali. Svolge la libera
professione attraverso il proprio studio professionale sito in Bergamo
ed in qualita di Of Counsef presso lo Studio Integrato Tributario di
Milano. Ha collaborato per 20 anni con uno dei pill importanti studi di
consulenza societaria e fiscale di Bergamo, maturando particolare
esperienza in  ambitc corporate  fax, tributario, gruppi
aziendalisticitholding e di family officer in ambito economico
patrimoniale ed ha ricoperto la carica di amministratore indipendente
in societa quotata. Ricopre cariche in organi di controllo e vigilanzain
diverse societa di capitali, ivi incluso in unc dei pill importanti gruppi
multinazionall industriali di Bergamo, nonché di frustee e in entita
legali di espressione della Diocesi di Bergamo.

Paolo Prandi Ha conseguito la laurea in Economia e Commercio presso Universita
degli Studi di Brescia nel 1985 e vinto la borsa di studio bandita
dall’Ente Universitario Lombardia Crientale (Corso di specializzazione
post universitari in tema di bilancio, finanza, marketing, trade
marketing, vendite e amministrazioni pubbliche). E seguita una
ventennale esperienza internazionale quale consulente, manager e
imprenditore. In McKinsey dal 1987, ha contribuito a vari progetti quali:
Iintroduzione del Trade Marketing in aziende di largo consumo e alla
creazione delle relative capacita gestionali; le valutazioni aziendali a
scopo di cessione e acquisizione; la razionalizzazione delle reti di
distribuzione petrolifera; la gestione delle fasi successive alle
acquisizioni e, infine, la soluzione delle problematiche economiche e
finanziarie derivanti dalla gestione non coordinata delta raccolta e
degli impieghi di un Istituto di Credifo operante prevalentemente a
medioflungo fermine. In Pepsi Cola dal 1991, quale Regional Manager
delia Regione di Reading e Schuylkill Haven (Pennsylvania-USA) ha
realizzato una significativa ristrufturazione organizzativa. La
responsabilita riguardava due siti focalizzativi {corrispondenti alle sedi
di due distributori allora recentemente acquisiti) presso i quali
venivano svolte attivitd di vendita (gestita attraverso fre diverse reti:
tenfata vendita, vendita tradizionale e grande distribuzione),
distribuzione, servizio clienti e amministrazione. Tornato in italia,
divenne Direttore Vendite di Pepsi Cola Area Nord Mediterranea
(gestita in franchising) e Responsabile Business Development
delfarea food. Dal 1996 ha gestito, anche in qualitd di imprenditore,
operazioni di ristrufturazione in diversi settori quali giocattolo,
collezionismo e informatica (Majorette, Solido, Gruppo Rivarossi,
Gruppo Seltering ecc.) e ha gestito numerosi progetti di sviluppo di
modellini in paralleio al lancio di veicoli Fiat, Lancia e Alfa Romed. Dali o

WQJL‘/, 2005 assiste aziende di diverse dimensioni in operazioni i fifigiZaray
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straordinaria, ristrutturazioni  aziendali, internazonalizzazione,
markeling, cusfomer salisfaction e passaggio generazionale. Progetta
e coordina progetti relativi ail'infreduzione del processo di risk
management, all'evoluzione della governance e alla creazicne di
modelli ex D. Lgs. 231/2001 in contesti aziendali. Ha approfondito 1a
tematica della responsabilitda civile automobilistica, Dottore
Commercialista (dal 2004), Revisore Legale {dal 2007) e Consulente
Tecnico d'Ufiicio pressc it Tribunale di Brescia (dal 2008), é&
professore a contratto presso I'Universita degli Studi di Teramo, dove
insegna “Economia degli intermediari Finaziari® e "Risk Management
e Arziende Sanitarie’. Negli anni precedenti aveva insegnato "Risk
Management” presso I'Universita Cattolica del Sacro Cuore di Brescia
e “Marketing dei Servizi’ presso I'Universita degli Studi di Brescia. E
Amministratore, Sindaco e Componente di Crganismi di Vigilanza
{anche con funzioni di Presidente} di societa industriali e finanziarie
quotate e non e autore di pubblicazioni su temi di risk management,
assicurativi e di gestione d'impresa. E Vice Presidente della
Fondazione Nazionale Cinzia Dabrassi.

Laureata in Economia e Commercio presso FUniversita Cattolica del
Sacro Cuore di Milano. Inizia il suoc percorsc lavorativo come
assistente al Direttore Generale e, successivamente, come
responsabile amministrativa e fiscale dell'Orologeria Luigi Verga S.p.A.
Allimpegno lavorativo afftanca 'assistenza come cultore della materia
in Economia e tecnica degli scambi internazionali, collaborando con il
Professor Marco Piazza presso I'Universita Cattolica del Sacro Cuore
di Milano, con programma avente ad oggette lo studic delf'Unione
Eurcpea (legisiazione e ordinamento doganale), i mercati futures
(origini, contratti e funzioni) e gli scambi internazionali {rischi
economici, tipologia, regolamentazioni, 1SO, CEN, etc.). Dal febbraio
1997 all'ottobre 2006 inizia la sua esperienza all'interno del Gruppo
Sugar, con respensabilita specifiche relative a controllo di gestione,
pianificazione, gestione e sviluppo del budget ecanomico e finanziario
infragruppo, consulente interno per la certificazione ISO 9000 ed i
successivi adempimenti ad essa correlati, pianificazione, gestione e
sviluppo di acquisizioni immobiliari, e gestione del portafoglio
immobiliare. Nel 2006 inizia la collaberazione presso lo Studio Pollice
Carella, occupandosi di fiscalita di impresa ed IVA e,
successivamente, di rierganizzaziconi aziendali, fiscalitd immobiliare e
fiscalita internazionale. Successivamente, approfondisce le sue
conoscenze in fiscalita internazionale mediante la frequenza al Master
di {l fivello in diritto tributario tenuto dal Professor Logozzo, e alla
saltuaria permanenza negli Stati Unitt d'America, dove inizia la
collaborazione con lo studic americano Roca Gonzalez di Miami. Dal
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2018 e partner del network internazionale Crowe Horwath, atiraverso
la partecipazione in Crowe Valente S.r.l., e collabora attivamente con
lo studio Valente Associati GEB Partners.

Barbara Castelli Laureata in Economia e Commercio, Indirizzo Economia e Gestione
delle imprese, presso I'Universita degli Studi del Piemonte Orientale
“A, Avogadro”. Dal gennaio 2004 ¢ iscritta presso I'Ordine dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili di Mitano e dal gennaio 2005
& iscritta nel Registro dei Revisori Contabili. Dal 2000 ad oggi svolge
la propria attivita presso lo studio di consulenza tributaria e legale
Pirola Pennuto Zei & Associati, prestando consulenza in materia
fiscale e societaria nei confronti di primari gruppi nazionali ed
internazionali che operano nel settore assicurative, bancario,
industriale e commerciale. Ricopre la carica di Sindaco di importanti
societa nazionali ed internazionali, operanti sia nei settori industriali,
quali Robert Bosch S.p.A. e le societa appartenenti al Gruppo, nonché
in societd operanti in ambito finanziario, quale IDeA Real Estate SGR
Sp.A

Tutti i candidati at ruolo di membro del Collegio Sindacale della Societa Post Fusione, alla data della
presente relazione illustrativa hanno comunicato alla Societa Vintenzione di acceitare la relativa carica,
con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione verso terzi, attestando softo la propria
responsabilita linesistenza di cause di ineleggibilitad o di incompatibilita, nonché I'esistenza dei requisiti
prescritti dalle disposizioni statutarie, di legge e di regolamento per i componenti del Collegio
Sindacale.

Si noti che, a norma dellarticolo 15, comma 3, dello Statuio, la delibera dellassemblea della Societa
che approva il Progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come Operazione Rilevante ai sensi
dello Statuto e comportando, tra l'altro, la modifica delfoggetto sociale, é risolutivamente condizionata
allavveramento di entrambe le seguenti condizioni: (a) fesercizio del diritto di recesso, da parte di
tanti soci che rappresentinc almeno il 30% del capitale sociale, ove gli stessi non abbianc concorso
all'approvazione della suddetta modifica delloggetto sociale necessaria per dar corso alfOperazione
Rilevante e (b) il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi delfart.
2437-quater del codice civile mediante rimborso ¢ annullamente di un numero di azioni pari o
superiore al 30% del capitale sociale.

In tale ultime caso, 'Operazione Rilevante e, conseguentemente, la Fusione, non si perfezioneranno g,
pertanto, anche la presente proposta di nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione e del nuovo
Collegio Sindacale dovra considerarsi priva di efficacia, cosi come Ia relativa delibera eventualmente
assunta dalla Assemblea ordinaria.

Tutto cid premesso, se siete d'accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumereﬂlaqcmm
- v " e ,u ..
seguente deliberazicne:

\ / e
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*1 'Assemblea ordinaria di innova ltaly 1 S.p.A.,

vista e approvata la relazione illustrativa del Consiglio di Amminisirazione;

preso atto delfe dimissioni di tutli i componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale, subordinatamente a e con effefto a decorrere dalla data di efficacia verso terzi della
fusione per incorporazione di FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. in Innova
ftaly 1 S.p.A. (la "Fusione”), ringraziandoli per 'operato dagli stessi svolto in favore della
Societa;

delibera

di nnunciare a qualsiasi azione di responsabilitd direita e/o indirelta e/o risarciloria ex articofi
2393, 2393-bis e 2395 del codice civile ed a qualsiasi prefesa nei confronti d tulli i componenti
del Consiglio di Amministrazione, per tutte fe attivita svolte con riferimenio alle proprie cariche
nella Societa a partire dalla data di nomina fino alla data di effetfiva cessazione (inclusa), e
dunque di astenersi dall'esperire nei confronti degli stessi qualsiasi azione in relazione afle
cariche dai medesimi ricoperie nella Societd a partire dalla dala di nomina fino alla data di
effettiva cessazione (inclusa);

di rinunciare a qualsiasi azione di responsabilita direlta e/o indirelta e/o risarciloria ex articoli
2407, 2393, 2393-bis e 2395 del codice civile ed a qualsiasi pretesa nei confronti di tutli i
componenti del Collegio Sindacale, per tutte le atiiviia svolte con riferimento alle proprie cariche
nella Societa a partire dalla data di nomina finc alla data di effettiva cessazione (inclusa), e
dunque di astenersi dall'esperire nei confronti degli stessi qualsiasi azione in relazione alle
cariche dai medesimi ricoperte nella Societa a partire dalla data di nomina fino alla data dj
effettiva cessazione (inclusa);

di affidare, la gestione della Sociefa ad un Consiglic di Amministrazione composto da n. 7
membri;

di nominare, quali membri del Consiglio di Amministrazione, i Signori:

(i) Marco Francesco Eigenmann, nato a Milano (Mi), il 23 oltobre 1959, codice fiscale
GNMMCFS9R23F205A;

(il  Giorgio Ferraris, nato a Vercelli (VC) il 23 dicembre 1957, codice fiscale
FRRGRGS7T23L750F;

(i)  Federico Oriani nato a Miano (M) il 16 seitembre 19586, codice fiscale
RNOFRC56P16F205E;

(iv) Adriano Pala Ciurlo, nato a Genova (GE), i 13 gennaio 1970, codice fiscale
PLCDRN70A13D9689Q;
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(v] Paolo Femario, nalto a Bergamo (BG), if 17 seltembre 1971 codice fiscale
FRRPLA71P17A7948;

(vij Marco Costaguta, nafo a Venezia (VE), il 26 ofitobre 1859, codice fiscale
CSTMRC59R26[ 736W: e

(vii)  Fulvio Conti, nafo a Roma (RM), il 28 oftobre 1947, codice fiscale CNTFLV47R28H501X,
tutti domiciliati per la carica presso la sede defla Societa;

5. di prevedere che if Consiglio di Amministrazione cosi nominato resti in carica per fre esercizi
successivi a quello in cui a Fusione avra efficaciae, pertanto, fino alla data di approvazione del
bifancio delfa Societa Post Fusione al 31 dicembre 20206

6. di determinare in Euro 900.000,00 (novecentomila/00) il compenso complessivo annuo lordo da
corrispondere al Consiglio di Amministrazione (pro rata temporis) per la durata dellincarico, da
npartire a cura del Consiglio di Amministrazione medesimo, oltre al rimborso delle spese
sostenute nelf'espletarnento dellincarico;

7. df nominare, quali membri del Collegic Sindacale, i sequenti Signori:

- Paolo Villa, nato a Bergamo (BG), i 29 gennaic 1965 codice fiscale
VLLPLAB5A29A794T, Iiscritto nella sezione A “Commercialisti” delfAlbo dei Dotton
Commercialisti e degli Esperti Contabili di Bergamo al n. 925/4 dal 21 luglio 1993, al
Registro dei Revisori Legali n. 80231, con decrefo ministeriale del 7 giugno 1999
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale defla Repubblica ltaliana, stipplemento n. 50- 1V serie
speciale - del 25/06/1989, e allAlbo dei CTU del Tribunale di Bergamo nella
sezione "Dottori Cormmercialisti” al n. 446, quale Sindaco Effettivo;

- Marco Antonio Manzoni, nato a Ponte San Pietro (BG), il 27 giugno 1964, codice fiscale
MNZMCNE4H27GE56C, iscritto allAlbo Unico dei Dotlori e Ragionieri Commercialisti e
degli Esperti Contabili ed al Registro dei Revisori Legali, quale Sindaco Effettivo;

- Paolo Prandi, nato a Brescia (BS), it 23 marzo 1961, codice fiscale PRNPLAG61C238B1571
iscntto allAlbo dei Dottori Commercialisti (dal 2004), al Registro dei Revisori Legali (dal
2007) ed all'Albo dei Consulenti Tecnici d’Ufficio presso il Tribunale di Brescia (dal 2008),
quale Sindaco Effettivo;

- Federica Poggio, nata a Milano (M), il 23 dicembre 1970, codice fiscale
PGGFRC70T63F206C, iscritto alfAlbo dei Dottori Commercialisti ed al Regisiro dei
Revison Legali, quale Sindaco Supplente;

- Barbara Castelli nata a Candia Lomellina (PY), il 7 maggio 1974, codice fiscale
CSTBBRY4E41B587Y, iscritto allOrdine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabifi di Milano (dal 2004) ed al Registro dei Revison Conlabili (dal 2005), quale
Sindaco Supplente;

tutti domicifiati per la carica presso la sede della Societa;
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8. di nominare Paolo Villa quale Presidente del Collegio Sindacale, atfribuendo allo stesso un
compenso di Euro 27.000,00 (ventiselte/00) lordi annui, da corrispondersi pro rata temporis,
oltre alle spese connesse alla carica;

9. di prevedere che il Collegio Sindacale cosi nominato resti in carca per fre esercizi successivi a
guello in cui la Fusione avra efficacia e, pertanio, fino alla dafa di approvazione del bilancio
della Societa Post Fusione al 31 dicembre 2020,

10.  di corrispondere a ciascun Sindaco Effettivo, diverso dal Presidente del Collegio Sindacale, un
compenso di Euro 18.000,00 (diciottomila/00) lordi annui, da corrispondersi pro rala temporis,
ofire alle spese connesse alla carica,

fermo restando che l'efficacia delle deliberazioni di cui ai precedenti punti da 1 a 8 € subordinata
all'efficacia verso fterzi della Fusione e avra decorrenza dafla data di efficacia della Fusione
medesima.”,

Punto 4 all’ordine del giorno del’Assemblea ordinaria

Risoluzione consensuale dell’incarico di revisione legale conferito ail’aftuale societa di
revisione, ai sensi degli articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamento adottato con
Decreto Ministeriale n. 261/2012, e contestuale conferimento di un incarico di revisione legale
ad una nuova societa di revisione, ai sensi dell’art. 13 del D. Lgs. n. 3%/2010, il tutto con
decorrenza dalla data di efficacla verso terzi dell’Operazione Rilevante. Delibere inerenti e
conseguenti.

L'Accorde Quadro sottoscritto tra Innova, FF ed t Soci FF in data 7 giugno 2018 prevede, infer alia,
che, I'assemblea dei soci di Innova convocata al fine di deliberare in merito, infer alia, all'approvazione
dell'Cperazione Rilevante ed il Progetto di Fusione, deliberi altresi la risoluzione consensuale del
rapporto con l'attuale societd di revisione di Innova e la contestuale nomina della nuova societa di
revisione, identificata nell'attuale societad di revisione di FF.

Il Consiglio di Amministrazione, in conformitd con quanto previsto ai sensi dellAccordo Quadro,
infende quindi proporre all'assemblea dei soci di Innova di (i) approvare la risoluzione consensuale
dellincarico di revisione legale conferito a KPMG S.p.A. ("KPMG"} per la durata di tre esercizi {2016 —
2018) con delibera del 28 luglio 2016; e, contestualmente, (ii} conferire un nuovo incarico triennale di
revisione legale a Deloitte & Touche S.p.A. ("Deloitte”), attuale societa di revisione di FF sulla base di
un mandato triennale conferito dall'assemblea di FF in data 29 aprile 2016 e futura societa di revisione
di innova, il tutto con effetto dalla data di efficacia della Fusione.

L'opportunita di mutare la societd di revisione della Societa Post Fusione risiede nella peculiarita
strutturale della Fusione, nella natura delle societa da essa coinvolte nonché nei sostanziali
mutamenti dell'azionariato di Innova ad esito della Fusione. Infatli, come gia rilevato nel resto della
presente relazione, la Fusione prevede lincorporazione di una societa operativa in una SPAC che ha
quale unico oggetto sociale Iinvestimento in una societa e la cui attivita &, fino ad oggi, consistita
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esclusivamente nella ricerca della societa farget con cui realizzare un’operazione di integrazione.
Pertanto, ad esito della Fusione, si verificherd un mutamento sostanziale nell'attivita svolta dalla
Societa, che iniziera ad operare nel seitore di attivita di FF. Ne consegue che la revisione del bilancio
di esercizio (e delte relazioni finanziarie infra-annuali) della Societd Post Fusione nonché Fattivita di
corretta rilevazione dei fatii di gestione nelle scritture contabili, in cui si sostanzia {incarico di revisione
legale, sarebbe evidentemente agevolata in termini di tempestivitd, economia ed efficienza qualora
venisse svolia dall'attuale revisore legale di FF, grazie all'approfondita conoscenza dal medesimo
acquisita riguardo alla struttura societaria, organizzativa e operativa della societa incorporanda. A cio
si aggiunga che, dal punto di vista della composizione dell'azionariato, per effetto della Fusione, la
societa controllante di FF (Eigenfin, che attualmente non detiene alcuna partecipazione in Innova)
diventera l'azionista di riferimento di Innova.

Per le ragioni sopra esposte, si ritiene opportuno che, a partire dalla Data di Efficacia, l'incarico di
revisione legale dei conti di Innova cessi di essere svolto da KPMG per esser conferito a Deloitie; cio,
essendo peraltro in linea con 'impianto sistematico delineato dal “Regolamento concernente i casi & le
modalita di revoca, dimissioni e risoluzione consensuale dell'incarico di revisione legale”, adotiato con
Decreto Ministeriale n. 261/2012 (il “Regolamento 2012"), il quale — per quanto qui rileva — individua
quali “giuste cause di revoca" dellincarico di revisione nonché quali “circostanze idonee a rotivare le
dimission?’ da parte del revisore " cambio del soggetto che, ai sensi delf’arl. 2359 c.c. esercita il
controflo della societd assoggettata a revisione, salvo che il trasferimento del controlfo sia avvenuto
nell'ambito del medesimo gruppo”.

Si informano gli azionisti del fatto che il Consiglio di Amministrazione ha preliminarmente discusso con
KPMG le suddette ragioni sottostanti alla risoluzione consensuale dell'incarico e la societa di revisione
ha espresso comprensione e condivisione per le motivazioni formulate dail'organo amministrativo. In
particolare, KPMG ed Innova sono addivenute alla risoluzione consensuale dellincarico di revisione
legale, subordinatamente alla e con efficacia dalla data di efficacia della Fusione. Copia della
documentazione attestante la risoluzione consensuale dellincarico di revisione legale é allegata alla
presente relazione sub Allegato A. In merito alla risoluzione consensuale dell'incarico di revisione
legale, il Collegio Sindacale di Innova ha formulato parere favorevole in sede di riunione del Consiglio
di Amministrazione della Societa.

Al fine di garantire continuita della revisione legale, nonché nel rispetto degli articoli 13 del D. Lgs. n.
38/2010 e 7 del Regolamento adottato con Decreto Ministeriale n. 261/2012, il conferimento del nuove
incarico triennale a Deloiite dovra avvenire contestualmente alla revoca dellincarico di KPMG e,
pertanto, dovra anch'esso avere efficacia alla data di perfezionamento della Fusione. A tal fine, i
Consiglio di Amministrazione ha giad esaminato I'offerta di incarico per la revisione del bilancio di
esercizio della Societd Post Fusione presentata da Deloitte per gli esercizi 2018 — 2020 e I'ha
sottoposta alle valutazioni del Collegio Sindacale di Innova. La proposta motivata del Collegio
Sindacale di Innova ail'assemblea per il conferimento dell'incarico a Deloitte ai sensi dell'articolo 13
del D. Lgs. n. 38/2010 verra messa a disposizione del pubblico sul sito di Innova, sezione "Operazione
Rilevante" non appena disponibile.

\ N M
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B
Tuttc cié premesso, se siete d'accordo con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la
seguente deliberazione:

“t ‘Assemblea ordinaria di Innova ltaly 1 S.p.A.,

vista e approvaia la relazione illustrativa del Consiglic di Amministrazione;

preso atto della scrittura privata con cui Innova e KPMG hanno convenuto — subordinatamente
all'approvazione da parte dellassemblea di Space — di procedere alla risoluzione consensuale
delf’incarico di revisione legale;

preso atto del parere mofivato def Collegio Sindacale in meritc alla risoluzione dellincarico di
revisione legale conferitoc a KPMG;

preso atto defla proposta motivata del Collegio Sindacale in merito al conferimento del nuovo
incarico di revisione legale a Deloitte,

delibera

di approvare, ai sensi degfi articoli 13 del D. Lgs. n. 39/2010 e 7 del Regolamento adottato con
Decreto Ministeriale n. 267/2012, fa risoluzione consensuale dellincarico di revisione legale
conferitoc a KPMG S.p.A. per la durata di tre esercizi (2016 — 2018) conferito con delibera def 28
luglio 2016, e

confestualmente, di conferire lincarico di revisione legale a Deloitte & Touche S.p.A. per la
durata di tre esercizi (2018 — 2020), ai sensi deff'articole 13 del D. Lgs. n. 39/2010, ai termini e
alle condizioni, anche economiche, iffustrate nella proposta motivata del Collegio Sindacale e
contenufe nelf'offerta presentata da Deloifte & Touche S.p.A.,

fermo restando che lefficacia delfe deliberazioni di cui ai precedenti punti 1 e 2 & subordinata
all'efficacia verso ferzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di efficacia della Fusione
medesima.”

25 giugno 2018

Per il consigiio di amministrazione di innova .
L'Amministratore Delegato

Paolo Ferrario

Innovo Haly 1 S.p.A. Vidle Majno 7, 20122 Milana {MI} — CF & P.IVA: 09320600947 —
Copitale Sociate: 10.2546.250 euro i,v. - Nr, Iscr. Reg. Impr. Milano; 2083172



Spett.le

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 Milano

Telefono: +39 02 6763.1
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Milane, 20 giugno 2018

Oggetto: Cessazione anticipata dell’incarico di revisione legale dei conti per risoluzione

consensuale

Gentili Signori,

facciamo riferimento all’incarico conferitoVi dall’Assemblea di Innova ltaly 1 S.p.A. (la
“Societd” o anche “Innava™), nell’adunanza dell’assemblea dei soci del 28 luglio 2016, per la
revisione legale dei conti per il periodo 2016 — 2018 (I"“Incarico di Revisione™).

A tale riguardo, Vi rappresentiamo che:

(a)

(b)

©

Innova & una special purpose acquisition company (c.d. “SPAC”) costituita in Ttalia, le
cui azioni sono state ammesse alla negoziazione sull’AIM Ttalia/Mercato Alternativo del
Capitale, sistema multilaterale di negoziazione gestito e organizzato da Borsa Italiana
S.p.A. in data 19 ottobre 2016. Le SPAC sono dei veicoli societari, contenenti
esclusivamente cassa, appositamente costituiti con I’obiettivo di reperire, atiraverso il
collocamento dei relativi strumenti finanziari presso investitori e la conseguente
ammissione alle negoziazioni, le risorse finanziarie necessarie e funzionali per porre in
essere, previo svolgimento di un’attivita di ricerca e di selezione, la business combination
con una o pit1 societa operative (c.d. farge!);

come Vi & noto, Innova ha individuato FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M.
S.p.A. (“Fine Foods”), societa attiva nello sviluppo ¢ nella produzione in conto terzi di
forme orali solide destinate all’industria farmaceutica, nutraceutica e dei dispositivi
medici, quale potenziale societa target per la realizzazione dell’operazione rilevante ed i
consigli di amministrazione di Innova e di Fine Foods hanno approvato in data 7 giugno
2018 il progetto comune di fusione per I'incorporazione di Fine Foods in Innova (la
“Fusione™);

nell’accordo quadro sottoscritto tra, inter alia, Innova e Fine Foods in data 7 giugno
2018, Tnnova si & impegnata a risolvere I’Incarico di Revisione con decorrenza dalla data
di efficacia della Fusione ed a far si che gli incarichi per la revisione legale dei conti della
societa risultante dalla Fusione siano affidati alla societd attualmente incaricata della
revisione legale dei conti di Fine Foods.

La Fusione, infatti, prevede 1’incorporazione di Fine Foods, societd operativa, in Innova, la cui
attivita &, fino ad oggi, consistita esclusivamente nelia ricerca della societa farge con cui
realizzare un’operazione di integrazione. Pertanto, ad esito della Fusione, si verifichera un




t
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tutti ghi effetti ad operare nel settore di attivita di Fine Foods.

Abbiamo valutato, in aggtunta, che il cambiamento della struttura proprietaria che caratterizzera
Innova a seguito della Fusione giustifichi ’opportunita di mutare la societd di revisione a
decorrere dalla data di efficacia della Fusione.

In particolare, nel caso di specie, a decorrere dalla data di efficacia della Fusione, la revisione
del bilancio di esercizio (e delle relazioni finanziarie infra-annuali) della societd incorporante
nonché I’attivitd di corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili, in cui si
sostanzia ’incarico di revisione legale ai sensi dell’art. 13 del Decreto Legislativo n. 39/2010,
sarebbe evidentemente agevolata in termini di tempestivita ed economia qualora venisse svolta
dall’attuale revisore legale di Fine Foods, grazie all’approfondita conoscenza dal medesimo
acquisita riguardo alla struftura societaria, organizzativa e operativa della societa incorporanda.

Tutto cid premesso, posto che la scrivente Societd reputa condivisibile la designazione
dell’attuale societa incaricata della revisione legale dei conti di Fine Foods, in quanto tale scelta
sarcbbe rispondente ali’interesse della societd risultante dalla Fusione, facendo seguito ai
contatti recentemente intercorsi, con la presente siamo a chiederVi di volerci confermare la
Vostra disponibilita ad una risoluzione consensuale dell’Incarico di Revisione conferitoVi dalla
ricordata Assemblea del 28 luglio 2016, con decorrenza dalla data di efficacia della Fusione.
Resta inteso che, ove detta risoluzione venga approvata dall’ Assemblea di Innova convocata in
occasione dell’approvazione dell’operazione rilevante e del progetto di fusione relativo alla
Fusione, e attivitd residuali inerenti la Societa efo il perfezionamento dell’operazione rilevante
verranno da Voi condotte fino al conferimento del mandato alla nuova societd di revisione
indicata da Fine Foods.

Rimaniamo in attesa di Vostro cortese urgente riscontro.

Cordiali saluti,

Innova Italy 1 S.p.A.

Paolo Ferrario
(Amministratore Delegato)
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Alla cortese atlenzione del Dott, Paolo Ferrario, Amministratore Delegato
e p.c.

Dott. Alessandre Trotter, Presidente del Collegio Sindacale

25 giugno 2018

Incarico di revisione legale conferito ai sensi del D.Lgs. 39/10 -
Risoluzione consensuale - Osservazioni di KPMG S.p.A.

Egregi Signofij,

facciamo seguito alla Vostra lettera del 20 giugno 2018, relativa all'incarico di
revisione legale conferito alla nostra societa di revisione dall'assemblea della [nnova
italy 1 S.p.A. del 28 luglio 2016 per gli esercizi al 31 dicembre 2016, 2017 e 2018, ai
sensi del D.Lgs. 39/10 (di seguito anche solo “Incarico di Revisione”).

A tale riguardo ci avete informato che per effetto della prospettata fusione (la
“Fusione") per incorporazione di Fine Foods & Pharmaceuticals N.T.M. S.p.A. ("Fine
Foods") in Innova ltaly 1 S.p.A. {"Innova italy"), la cui attivita &, fino ad oggi, consistita
esclusivamente nella ricerca della societa farget con cui realizzare un’operazione di
integrazione, si verifichera, all'esito della Fusione, un mutamento sostanziale
nell'attivita svolta da innova Haly che iniziera a tutli gli effetti ad operare nel settore di
attivita di Fine Foods.

In particolare, ci avete comunicato quanto segue:

“nell'accordo quadro sottoscritto tra, inter alia, Innova e Fine Foods in data 7 giugno
2018, innova si & impegnata a risolvere I'incarico di Revisione con decorrenza dalla
data di efficacia della Fusicne ed a far st che gli incarichi per la revisione legale dei
conti delia societa risultante dalla Fusione siano affidati alla societa attuaimente
incaricata della revisione legale dei conti di Fine Foods” (Deloitte & Touche S.p.A.} e
che “Ia revisione del bilancio di esercizio (e delle relazioni finanziarie infra-annuali)
delia societa incorporante nonché Iattivita di corretta rilevazione dei fatti di gestione
nelle scritture contabili, in cui si sostanzia I'incarico di revisione legale ai sensi dell'art.
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13 del Decreto Legislativo n. 38/2010, sarebbe evidentemente agevolata in termini di
tempestivitad ed economia qualora venisse svolta dall'attuale revisore legale di Fine
Foods, grazie all'approfondita conoscenza dal medesimo acquisita riguardo alla
struttura societaria, organizzativa e operativa della societa incorporanda.”

Infine, ci avete rappresentato che reputate condivisibile la designazione dell'attuale
societd incaricata della revisione legale del conti di Fine Foods, in quanto tale sceita
sarebbe rispondente all'interesse della sccieta risultante dalla Fusione come sopra
delineato,

Sulla base delle considerazicni sopra riportate, nella medesima lettera avete richiesto
la disponibiiita della nostra societd di revisione a risolvere consensualmente I'lncarico
di Revisione.

In refazione alla Vostra richiesta, Vi confermiamo che non abbiamo osservazioni in
merito afle ragioni da Voi addotte e confermiamo pertanto la nostra disponibilita a dare
seguito alta Vostra proposta sottoscrivendo Ja presente a valere quale nostra
accettazione all'accordo di risoluzione consensuale dell'Incarico di Revisione di cui
sopra, fermo restando che la risoluzione consensuale, con decorrenza dalla data di
efficacia della Fusione, avra effetto e sara condizionata alla previa delibera
dell'assemblea della Innova ltaly 1, convocata In occasione delf'approvazione
del'operazione rilevante relativa alla Fusione e del progetto di Fusione, e alla nomina
del nuovo revisore o della nuova societa di revisione, in conformita a quanto previsto
dal D.Lgs. 39/10 nonché dai Regolamento adottato con Decreto del Ministero
del’Economia e delle Finanze del 28 dicembre 2012, n. 261.

Qiualora l'assemblea della Vostra Societa non dovesse deliberare ia risoluzione
consensuale dell'Incarico di Revisione e il contestuale conferimento di un nuove
incarico ad un altro revisore o ad altra societa di revisione, la presente perdera
automaticamente ogni efficacia.

Vi chiediamo di trasmetterci prontamente copia del verbale del'assemblea che
approvera la risoluzione anticipata dell’Incarico di Revisione con la contestuale
delibera di conferimento del nuove incarico ad altro revisore ¢ ad altra societa di
revisione.

In conformita a quanto previsto dal sopra citato Regolamento, provvederemo a
trasmettere copia della presente al Dipartimento della Ragioneria generale delio Stato
net termini e con le modalita previsti dalle disposizioni applicabili.

Con l'occasione Vi inviamo i nostri migliori saluti.
KPMG S.p.A.

Paola Maiorana
Socio

pm/ffipd
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Slgg. Azlonisti,

in base alle disposizioni deft’art. 13 D. Lgs. 39/2010 |'Assemblea degli Azlonistl,
su proposta motivata dell’organo di controlio, conferisce I'incarico di revisione legale

dei conti e determina il corrispettivo spettante alla societa di revisione iegale per .

intera durata dell’incarico, nonché gii eventuali criteri per Fadeguamento di tale
corrispettivo durante {'incarico.

Come Vi & noto, Innova Italy I S.p.A, si & impegnata a risolvere l'incarico di revisio ne
a KPMG S.p.A., conferito con Fassemblea del socl il 26 luglio 2016, e KPMG S.p.A,,
subordinatamente alla e con decorrenza dalla data dl efficacia della fusione di Fine
Food & Pharmaceutical N.T.M. S.p.A. nella Societd, ha accettato di risolvere
anticipatamente I rapporto.

In particolare, motivi di opportunita suggeriscono che la revisione del legale dei conti
della nuova entitd risultante dalla fusione tra Innova Italy 1 S.p.A. e Fine Food &
Pharmaceutical N.T.M. S.p.A. sia la medesima Societa incaricata oggl deila revisione
legale di quest’ultima. In tale contesto, KPMG ha trasmesso una comunicazione con la
quale ha confermato {a propria accettazione alla rinunzia, trasmettendo in data 25
giugno 2018 la propria adesione.

In coerenza ed a seguito coh quanto sopra esposto Deloitte8&Touche S.p.A., attuale
societd di revisione di Fine Food & Pharmaceutical N.T.M. S.p.A. ha trasmesso ad
Innova Italy 1 S.p.A. una proposta, anche economica, per il conferimento alla stessa
Deloitte del¥incarico di revisione legale dei conti della societa risuitante dalla sopra
menzionata fusione per il periodo 2018 - 2020 (il tutto subordinato alla efficacia della
fusione}.

i Collegio Sindacale di Innova Italy S.p.A., pur in assenza di un procedimento di
selezione, ha ritenuto qualificanti i seguenti aspetti:

- indipendenza ed ineslstenza di situazioni di incompatibllita;

- presenza di organizzazione ed idoneith tecnica adeguatl all’amplezza e
complessita dell’'incarico da svolgere;

- continuitd nel processi di verifica e disponibilita di adeguate competenze e
conoscenze nei settore di attivitd della socleta soggetta a revisione, anche
attraverso la stessa esperienza maturata nella revisione della societa Fine Food
S.p.A.;

- congrulth ed adeguatezza del numero delle ore complessive e mix professionale
proposto in riferimento alla raglonevolezza delie ore stimate per lo svolgimento
dell'incarico;

- metodologia della revisione contabile.




La proposta di incarlco comprende:

= Vattuazione delle procedure di revisione dei bilancio;
i~ la verifica della coerenza defla Relazione sulla Gestione con il bilancio e della
. sua conformita alle norme di legge;
- la verifica della regolare tenuta della contability sociale oitre alle attivitd
connesse alle verlfiche periodiche trimestrali;
- le comunicazioni con i Collegio Sindacale e con fa Direzione;
- la sottoscrizione delle dichlarazioni dei redditi e del modello 770;
- Jemilssione della relazione finale a! bilancio di esercizio della societd.

La stima del tempi di lavoro per quanto sopra descritto porta ad un totale di 420 ore,
con onorari complessivi di €40.000, per ognuno dei periodi di estensione dellincarico.

Alla luce di quanto sopra evidenziato, non avendo riscontrato rilievi ostativi circa la
risoluzione consensuale delf‘incarico precedentemente attribuite alla societd KPMG
S.p.A. né sulla proposta formulata dalfla societd Deloitte&Touche S.p.A., sulla sua
completezza, sulla competenza e adeguatezza delle strutture della societd di revisione
e sul requisiti dl indipendenza, proponiamo di conferire I'incarico di revisione legate a
Deloitte&Touche 5.p.A., relativo ad Innova Italy 1 S.p.A., per gli esercizi 2018 - 2019
- 2020, al corrispettivo annuo sopra evidenziato (soggetto ai criteri per i'eventuale
adeguamento durante [‘incarico), secondo i contenuti i termini e le modalita sopra
illustrate, restando inteso che Iincarico sard subordinate alla e avra decorrenza dalla
data di efficacia della fusione di Fine Food & Pharmaceutical N.T.M. S. n.A. nella
Socleta,

Milano, 29 giugno 2018

It Collegio Sindacale

Dott. Alessandro Trotter O/{/u/(@
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIC Di AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE ALL’ ORDINE DEL GIORNO DELLA

ASSEMBLEA STRAORDINARIA

Signori Azionisti,

la presente relazione & stata redatta dal Consiglio di Amministrazione dilnnova ltaly 1 S.p.A. (“Innova”
o la "Societd"), in vista dellAssemblea dei soci convocata in prima convocazione per il giorne 9 luglio
2018, alle ore 8:00, e in seconda convocazione per il giorno 10 luglio 2018, alie ore 11:00, in

sede straordinaria, al fine di illustrare le proposte di cui alfordine del giorno deila stessa Assemblea in
sede straordinaria:

1. Approvazione del progetto di fusione per incorporazione della societa FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. nella societd Innova ltaly 1 S.p.A., secondo le modalita
indicate nel progetto di fusione approvato dal Consiglio di Amministrazione. Delibere inerenti e
conseguenti, ivi comprese: (i) la modifica dello statuto sociale di Innova Italy 1 S.p.A., con effetto
dalla data di efficacia della Operazione Rilavante, e (ify Fapprovazione di un aumento di capitale a
servizio del rapporto di cambio per la fusione.

2. Approvazione dellemissione di warrant ed aumento del capitale sociale della Societa a servizio dei
warrant, Delibere inerenti e conseguenti.

Di seguito saranno illustrate le informazioni utili affinché possiate pervenire a un fondato giudizio sulle
deliberazioni di cui al predetto ordine del giorne.

Innova ltaly 1 S.p.A. Viale Majno 7. 20122 Milono {Ml) — CF e P.IVA: 09320600969 -
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Punte 1 alfordine del giorno dell Assemblea straordinaria

Approvazione del progetto di fusione per incorporazione della societa FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. nella societa Innova italy 1 S.p.A., secondo le modalita
indicate nel progetto di fusione approvato dal Consiglic di Amministrazione. Delibere inerenti e
conseguenti, ivi comprese: (i} la modifica dello statuto sociale di Innova ltaly 1 S.p.A., con
effetto dalia data di efficacia della Operazione Rilavante, e {ii) 'approvazione diun aumento di
capitale a servizio del rapporto di cambio per la fusione.

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea straordinaria per deliberare in merito al progetto di fusione (il
“Progetto di Fusione”) relativo alla fusone per incorporazione (la “Fusione™ di (*FF" o la “Societa
Incorporanda”) in Innova Haly 1 S.p.A. (Innova” o la "Societa Incorporante”), redatto ai sensi
dell’articolo 2501-ter del codice civile dagli organi amministrativi di Innova ed FF.

ta presente proposta & effettuata anche in applicazione deli'articolo 49, comma 1, lettera g), del
Regolamento Conscb 11971/1999, come successivamente modificato (il ‘Regolamento Emittenti’} ai
fini dell'esenzione dail'obbligo di promuovere un'offerta pubblica di acquisto rivolta a {uiti | possessori
di azioni ordinarie [nnova sulla fotalita delle azioni ordinarie medesime ammesse alle negoziazioni
sul’AlM Halia — Mercato alternativo del capitale, gestito e organizzato da Borsa ltaliana S.p.A. (‘AIM7)
in loro possesso, a norma dell’articolo 49, comma 3, del Regolamento Emittenti {c.d. whitewash) e in
dipendenza di quanto disposio dall'articolo 10 dello statuto vigente di Innova (lo “Statuto™) (cfr. il
successivo paragrafo 6).

Con riferimento a questo punio all'ordine del giorno, si rinvia integralmente alla Relazione al Progetto
di Fusione, predisposta da Innova dal consiglio di amministrazione della Vostra societa ai sensi
dellarticole 2501-quinquies del codice civile, disponibile pressc la sede sociale di Inhova e
consultabile sul sito internet della medesima all'indirizzo www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione
Rilevante”, nei termini di legge e regolamentari.

* * *

Tutto cid premesso, se siete d'accordo con la proposta formulata, Vi invittamo ad assumee la
seguente deliberazione:

‘L 'assemblea degli azionisti di Innova Haly 1 S.p.A. (di seguito, anche ‘Innova” o la "Societa
Incorporante”), preso atto:

a) del progetto di fusione per incorporazione di FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M.
S.P.A. {"FF" o, successivamente alla Data di Efficacia, la "Societa Incorporanda’) in Innova,
redatio ai sensi delfarticolo 2501-ter del codice civile (la ‘Fusione” ed il "Progetio di
Fusione”);

b) defla refazione illustrativa del consiglio di amministrazione di Innova sul Progefto di Fusione,
 redatta ai sensi delf’articolo 2501-quinquies del codice civile (la "Relazione Hjustrativa sulla
~ Fusione");

Innova ttaly 1 5.p.A. Viale Maino 7, 20122 Milano (M} ~ CF e P.IVA: 09320600969 -
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d)

e)

innova ltaly i

dei bilanci deffe societa partecipanti alla Fusione, ai sensi e per gli effelti di cui al'articolo 250+
quater del codice civile, e quindi (i) del bitancio di Innova al 31 dicembre 2017, compostfo da
stato patrimoniale e confo economico e corredato dalla relazione di certificazione della societa
di revisione, approvato dallassemblea degli azionisti di Innova in data 5 aprile 2018, e (ii) del
bitancio di FF al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e confo economico e
corredato dalla relazione di certificazione della societa di revisiong approvato dall'assemblea
dei soci di FF in data 27 aprile 2018;

defla relazione di Baker Tilly Revisa S.p.A., esperto comune designato dal Tribunale di Mifano
ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501-sexies del codice civile;

della avvenuta delerminazione def valore unitario di liguidazione delle azioni ordinarie operda
dal consiglio di amministrazione di innova ai sensi delf'articolo 2437-ter del codice civile e delfo
statuto vigente di Innova in refazione al diritto di recesso spettante ai soci di Innova; e

della rinuncia di tutli i titolari delle azioni speciali di Innova all’esercizio del diritto di recesso
spetfante ai medesimi in refazione alla defiberazione assembleare di approvazione def Progetio
di Fusione;

e sul presupposto:

9)

1)

che la presente delibera soddisfi i requisiti di cui all'articolo 49, comma 1, lettera g). del
Regolamento Consob 11971/1999 come successivamente modificato, ai fini dell'esenzione
dalf'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria;

delibera

di approvare, subordinatamente al mancato avveramento di entrambe le seguenti condizioni: (i)
I'esercizio del diritto di recesso, da parte di tanti soci che rappresentino almeno i 30% del
capitale sociale di Innova, ove gli stessi non abbiano concorso all'approvazione della modifica
delf'oggetto sociale necessaria per dar corso alfa Fusione, e (i} il completamento def
procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell'articolo 2437-quater del codice
civile mediante rimborso o annullamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del
capitale sociale della Societd Incorporante, il Progetfo di Fusione - unitamente a tutta la
documentazione annessa — e cosi di approvare la fusione mediante incorporazione di FF in
Innova, nonché le condizioni e le modalita tutte di cui al Progetto di Fusione e, quindi:

(a)  un aumenio del capitale sociale per massimi nominali Euro 12.307.500, con emissione a
servizio del concambic di massime nuove (i) n. 7.540.000 azioni ordinane, (ii) n.
1.200.000 azioni riscattabifi ai sensi dell’articolo 2437-sexies del codice civile e (iii} n.
3.500.000 azioni a voto plurimo ai sensi delf'articolo 2351, comma 4, del codice civilee
aventi le caratteristiche di cui alfarticolo 6 dello statuto della societd risultante dalfa
Fusione (lo “Statuto Post Fusione”), con annullamento senza concambio delle eventuali
azioni ordinarie di EF che, alla Data di Efficacia, fossero in proprieta di FF medesima o di
Innova a norma delf’articolo 2504-ter del codice civile; il tutto, procedendo alfe relalive
emissioni azionarie secondo il Rapporto di Cambio che risulta dal Progetto di Fugé
quindi: ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,5300 azioni innova di nuova emissiong/! f
1,3199 azioni ordinarie e n. 0,2101 azioni riscattabili ai sensi delf'articolo 2437 2

[
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codice civile}), e ogni n. 1 azione a voto plurimo di FF n. 1,5300 azioni a voto plurimo della
Sociefa Incorporante (il “Rapporto di Cambio™;

(b}  l'approvazione dello Statuto Post Fusione — con efficacia dal giorno di efficacia della
Fusione — nel testo allegato al Progetfo di Fusione, che preveds, in particolare ed inter
afia, if mutamento di denominazione sociale della Sociefa Incorporante in FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. e, per leffello, la ridenominazione del Warrant
emesso da Innova in “Warrant Fine Foods N.T.M. S.p.A’" con conseguente
adeguamento del relativo regofamento;

2} di dare atto che in considerazione della valorizzazione di Innova e di Fine Foods a cui sono
pervenuti i Consiglhf di Amministrazione delle due societa (come infra indicato nella refazione del
Consiglio di Amministrazione redatfa ai sensi dell'articolo 2501-quinques del codice civile), il
valore di patrimonio netto deffa Societa Incorporanda che non verra allocato a capitale sociale
della Societa Incorporante (per un ammontare pari ad Euro 107.692.500) verra allocato a
risetva della Societa Post Fusione come opportuno;

3) di conferire alforgano amministrative e, per esso, nei limiti di legge, a ciascun membro del
consiglio di amministrazione di Innova, ogni facolta e potere affinché — nel pieno rispetto di tufto
quanto previsto nel Progetto di Fusione e nelfa relazione iflusirativa del consiglio di
amministrazione al Progetto di Fusione e, dunque, tra l'altro, ferme le condizioni ivi previste —
possano, disgiuntamente fra loro, anche a mezzo di procuratori dagli stessi nominafi nei limiti di
legge, effeftuare tulfo quantc necessario per lattuazione della presente deliberazione e cosi
possano, infer alfa: (i} eseguire la Fusione e in pariicolare stipulare if relativo atto pubblico,
fissando ogni clausola e modalita di attuazione; (if) adempiere ad ogni formalita richiesta
affinche fa presente deliberazione otlenga le approvazioni di legge, con facofta di introdurvi le
eventuali varianti che fossero necessane e opporiune anche ai fini dell'iscrizione al Registro
delle Imprese; (iii} provvedere, in genere, a quanto richiesto e opportuno per la completa
aftuazione delfa Fusione, anche in relazione agli adempimenti presso le competenti autoritd,
con ogni e qualsiasi potere, nessuno escluso o ecceltualo; e (iv} provvedere in ogni caso a tuito
quanto derivante dalle deliberazioni assunte.".

* * *

Punto 2 ali’ordine del giormmo dell’Assemblea straordinaria

Approvazione del’'emissione di warrant ed aumento del capitale sociale della Sccieta a servizio
dei warrant. Delibere inerenti e conseguenti.

Come anticipato, I'Accorde Quadro prevede, infer alia, che, una volta perfezionata la Fusione, ta
Societd Post Fusione emetta in favore dei Soci FF (in proporzione alla partecipazione attualmente
detenuta in FF) n. 4.000.000 di warrant {i "Warrant Soci Originari FF”"), non quotati e non trasferibili
fino allo scadere di un periodo di 20 mesi a decorrere dalla Data di Efficacia {il "Periodo di Lock-Up"),

e che conferiscano il dirtlo di sottoscrivere azioni di nuova emissione della Societa Post Fusione
esercitabili:

(a) integralmente (i.e., per il 100% (cento per cento) dei Warrant Soci Originari FF), qualora entro 3
{tre) anni dalla Data di Efficacia il prezzo (da intendersi come prezzo medic ponderato

Innova ltoly 1 5.p.A. Viale Maino 7, 20122 Milona (MI} - CF e PIVA: 09320400969 ~
Capitale Sociale: 10.256.250 euro i.v. - Nr. [scr. Reg. Impr. Milono: 2083172



Innova kaly 1

giornatiero) del titolo (quotato sul AIM o sul MTA, a seconda dei casi) della Combined Entity si
non inferiore ad Eure 13,00 (tredici/00) per almeno 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giorni
consecutivi di borsa aperta; ovvero

(b) ove la condizione sub lettera (a) che precede noen si sia verificata, e a prescindere dal verificarsi
detla condizione sub lettera {c) che segue, per il 25% (venticinque per cento) dei Warrant Soci
Originari FF, qualora nel corso del 4° (quarto) e del 5° (quinte) anno dalla Data di Efficacia il
prezzo {da intendersi come prezzo medio penderato giornaliero) del titolo {quotato sul AlM o sul
MTA, a seconda dei casi) della Combined Entity sia non inferiore ad Euro 14,00 (quattordici/00)
per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni consecutivi di borsa aperta;,

(c} ove la condizione sub lettera (a) che precede non si sia verificata, e a prescindere dal verificarsi
della condizione sub lettera (b) che precede, per il 75% (seflantacinque per cento) dei Warrant
Soci Originari FF al prezzo medio mensile dal 6° (sesto) anne (incluso) dalla Data di Efficacia e
per i successivi 12 (dodici) mesi, fermo restando che i Soci FF non potranno esercitare i
Warrant Soci Originari FF nel corso del 4° (quarto) e del 5° (quinto} anno dalla Data di Efficacia

Il valore totale dei Warrant Soci Originari FF esercitati viene convertito in un numero di azioni di
compendio della Societa Post Fusione, al prezzo di Euro 0,1, con il seguente rapporto di esercizio:

(prezzo medio per azione nel mese precedente - 9,5 euro) / (Prezzo medio per azione nel mese
precedente — prezzo di sottoscrizione)

A titolo esempilificativo, a fronte di 1 Warrant Soci Originari FF esercitato: (14 euro - 9,5 eurc) / (13-
0,1), corrispenderanno 0,32 azioni della Societa Post Fusione.

 Warrant Soci Originari FF saranno nominativi e non saranne liberamente trasferibili.

Nel contesto dell’'emissione dei Warrant Soci Originari FF ed a servizic di tale emissione, la Societa
Post Fusione deve deliberare un aumento del propric capitale sociale, in via scindibile, per un importo
di massimi Euro 233.320,00, mediante ['emissione di massime n. 2.333.200 azioni ordinarie.

Infine, si segnala che, con l'approvazione della predetta emissione dei Warrant Soci Originari FF, lo
statuto sociale della Societa Incorporante verra modificato, al paragrafo 5.2, al fine di dare alto della
deliberazione di emissione dei Warrant Soci Originari FF e del predetto aumento di capitale a servizio
degli stessi prese dall'assemblea stracrdinaria di tnnova. A tal riguardo, si specifica che ie predette
maodifiche allo statuto sociale della Sccietad Incorporante saranno gid oggetto di discussione ed
eventuale approvazione durante la tratlazione del primo punto all'ordine del giorne defl'assemblea
straordinaria di Innova.

Tutto ci® premesso, se siete d’accorde con la proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la
seguente deliberazione:

" 'assembiea degli azionisti di Innova llaly 1 S.p.A., preso atto!

a) della rinuncia di tutii i tilolari delle azioni speciali di Innova all’esercizio del dintto di recesso

di Fusione;
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delibera

1) di approvare 'emissione di massimi n. 4.000.000 di Warrant Soci Originari FF, disciplinati dal
relativo regofamento allegalo al Progetto di Fusione; e

2} di approvare un aumenio del proprio capitale sociale, in via scindibile, per un importo di
massimi Euro 233.320,00, mediante I'emissione di massime n. 2.333.200 azioni ordinarie, prive

del valore nominale,

fermo restando che lefficacia delle deliberazioni di cui ai precedenti punti 1 e 2 é subordinata
ali’efficacia verso lerzi della Fusione e avra decorrenza dalla data di efficacia della Fusione

medesima,",

25 giugno 2018 Per il consiglio di amministrazione di Innova
L'Amministratore Delegato

Paolo Ferrario
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI INNOVA ITALY 1 S.P.A. REDATT. J@r_gsgf\
DELL'ARTICOLO 250 -QUINQUES DEL CODICE CIVILE CON RIFERIMENTO, INTER ALIA, ALLE SEGUENTI MATERIE: {1}
PROGETTO Di FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. SR ANRE
INNOVA ITALY 1 S.P.A., E (Ii) MODIFICHE ALLO STATUTO VIGENTE DI INNOVA ITALY 1 S.P.A, ED APPROVA%%« -

DELLO STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE, IN VIGORE DALLA DATA Df EFFICACIA DELLA FUSIONE.

Premessa
Signorf Azionisti,

la presente relaziohe (ja “Relazione”) & stata redatta dal consiglio di amministrazione defla Vostra societa
ai sensi dell’articolo 2501-quinquies del codice civile al fine, inter affa, di illustiare e giustificare — sotto il
profifa giuridico ed economico — fa.propoesta di approvazione def progetto di fusione per incorporazione (la
“Fusione”) di FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A. (‘FF” o |a “Societa Incorporanda”} in
Innova ltaly 1 S.p.A. (“Innova” o la “Societd Incorporante”).

La presente proposta & effefiuata anche in applicazione dell'articolo 49, comma 1, lettera g), del
Regolamerito Consob 11971/1998, come successivamente modificato (il "Regolamento Emittenti”) ai
fini deli'esenzione dall'abbligo di promuovere un'offerta pubblica di acquisto rivoita a futti i possessori di
azioni ordinarie Innova sulfa totalita delle azioni ordinarie medesime ammesse alle negoziazioni sulf'All
ftalia — Mercato alternativo del capifale, gestito e organizzato da Borsa ltaliaha S.p.A. (*AIM7) in loro
possesso, a norma dell'articolo 49, comma 3, del Regolamento Emittenti (c.d. whitewash) e in
dipendenza di quanto disposto dallarticolo 10 dello statuto vigenle di Innova (lo "Statuto”) (cir. il
successivo paragrafo 6).

Accordo Quadro

in data 7 giugno 2018, Innova, FF ed i Soci FF (come di seguito definiti) hanno sottoscritio un accordo
quadro (di seguito, "Accordo Quadro®) teso a disciplinare, infer affa, . termini‘e le condizioni concernenti
la realizzazione della Fusione e le norme che regoleranno la sociéta risultante dalia Fusione (la. “Societd
Post Fusione”).

Ai sensi dell’Accordo Quadro, gli impegni ivi previsti a carico delte parti, e in ogni caso impegno di
procedere all'esecuzione della Fusione nef termini e con le modalitd ivi previste, sono subordinati al
verificarsi delle seguentl circostanze:

(i) che la delibera dellassemblea degli azionisti di Innova, chiamata, infer alfa, ad approvare la
Fusione soddisfi i requisiti di cui all'articolo 49, comma 1, leftera g), del Regolamento Emittenti, ai
fini dell'esenzione dalfobbligo del lancio di una.offerta pubblica di acquisto lotalitaria;

(i)  che la delibera assembleare di cui al punto (i) che precede non sia divenuta inefficace per effetto
del verificarsi della Condizione Risolutiva Statularia (come di seguito definita);

(if) la mancala revoca (con esclusione delia mera sospensione) .di {nnova dalie negoziazioni sul
mercato AlM;

(iv) il mancato verificarsi di un Evento Rilevante entro Ja data di realizzazione della Fusione, ove per
“Evento Rilevante” si intende "uno o pitreventi, fafti, circostanze o atti di autopi amniifis By

Tros
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(V) =

(vi)
(vii)

mutamento rilevante nefla capacitd di FF di produire ulili o per la sua posizione finanziaria o nella
sua capacita’f di condurre le atiivita come comentemente condotte”;

le dirﬁissiohi degli attuali membri del consiglio di amministrazione di Innova con-efficacia a far data
dalla data di efficacia della Fusione (la “Data di Efficacia”) e, conseguentemente, la nomina del
riuovo consiglio di amministrazione della Societd Post Fusione-ai sensi del’Accordo Quadro;

ia stipula dell'atto di fusione relativo alla Fusione entro la data del 30 settembre 2018;

in relazione ai contratti conténenti clausole di cosiddetio cambio di controllo, diritti di risoluzione
anticipata, obblighi di informativa o disposizioni analoghe che potrebbero trovare applicazione in
virtis del perfezionamento dellOperazione Rilevante {come di seguito definita), di cui & parte FF, la
comunicazione alle relative controparti della sottoscrizione ed atfuazione dell'‘Accordo Quadro o del
perfezionamento o deli'esecuzione dellOperazione Rilevante ovvero Iottenimento dai predetti
soggetti del consenso ovvero della rinuncia a far valére i propri diritti di risoluzione, recesso o diritli
analaghi che potrebbero derivare dalla sottoscrizione e/o dall'adempimento dellAccordo Quadro
ovvero dal perfezionamento o esecuzione dell’Operazione Rilevante; e

(vii} in relazione al prestifo obbligazionario emesso in data 13 oftobre 2016 da FF, l'oltenimento del

previo consenso di Amundi SGR S:p.A., in quaiita di sottoscrittore del prestito, e-di SACE S.p.A., in
qualitd di datore di garanzia per il fimborso del prestito obbligazionario, all'adempimento
dellAccordo Quadro nonché af perfezionamento ed esecuzione del'Operazione Rilevante.

Al sensj dell'Accordo Quadro:

le circostanze di cui ai punti (iv), {vii} e (viil) sono previste nefl'esclusivo interesse di Innova e
potranno perlarito-essere rirunciate unilateralmente in tutto o in parie da Innova;

le- circostanze di cui ai punti {jii) e (v} sono previste nel'esclusivo interesse di FF e dei Soci FF e
potranno pertanto essere rinunciate unilateralmente in tutto o in parte da FF e dai Soci FF;

le.circostanze di cui ai punti (i), (i) e {vi) sono’ previste nellinteresse. di entrambe di tutte le parti
dellAccordo Quadro e sono pertanto rinunciabili con il consenso scritto delle medesimie:

L'Accordo Quadro prevede altresl, infer affia, che, una volta perfeziohata la Fusione, la Societd Post
Fusione emetta in favore dei Soci FF (in proporzione alla pariecipazione attuaimente detenuta in FF) n.
4.000.000 warrant (i “Warrant Soci Originari FF"), non quotati e non trasferibili fino allo scadere di un
periodo di 20 mesi a decorrere dalla Data di Efficacia (il “Periodo di Lock-Up®), e che conferiscano il
diritto-di softoscrivere azioni di nuova emissione della Societd Post Fusione esercitabili:

(@)

(b)

integralmente (i.e., per il 100% (cento per cento) dei Warrant Soci Originari FF}, gualora entro 3
(tre) anni dalla Data di Efficacia if prezzo {da intendersi come prezzo medio ponderato giomaliero)
del titolo (quotato-sul AIM o sul MTA, -a.seconda dei casi) della Combined Entity sia non inferiore
ad Euro 13,00 (tredici/0@) per aimeno 15 {quindici) giorni su 30 {trenta) giomi consecutivi di borsa
aperta; ovvero

ove la condizione sub lettera {a) che precede non si sia verificata, e a prescindere dal verificarsi
della condizione sub lettera (c) che segue, per il 25% (venticinque per cento} dei Warrant Soci
Originari FF, qualora nel corso del 4° (quarto} e del 5° {quinto) anno dalla Data di Efficacia il prezzo
(da.intendersi come prezzo medic ponderato giornaliero} del titolo (quotato sut AIM o sul MTA, a
secorida dei-casi) della Combined Entity sia non inferiore ad Euro 14,00 {guattordici/00) per




(c} ovela condmone sub leitera (a) che precede non 51 sia verificata, e a prescmdere da{ v y\ ,gs'&’f

Soci Originari FF. al prezzo medio mensile dal 6° (sesto) anno (incluso) dalla Data di Eiffi cacta e per
i successivi 12 (dedici} mesi, fermo restando che i Soci FF non pofranno esercitare i Warrant Soci
Originari FF nel corso del 4° (quarto) e del 5° (quinto) anno dalta Data di Efficacia.

Ii valore totale dei Warrant Soci Originari FF esercitati viene convertito in un numero di azioni di
compendio della Societa Post Fusione, al prezzo di Euro 0,1, ton il seguente rapporto di esercizio:

{(prezzo medio per azione nel mese precedente - 9,5 euro) / {Prezzo medio per azione nel mese
precedente — prezzo di softoscrizione)

A titolo esemplificativo, a fronte di 1 Wamant Soci Onginari FF esércitato; (14-euro - 9,5 euro) / (13-0,1},
corrisponderanng 0,32 azioni della Societa Post Fusione.

| Warrant Soci Originari FF saranno nominativi-e non saranno liberamente trasferibili.

Per ulteriori informazioni sui’Accordo Quadro, si rinvia ai documento informativo relativo alla Fusione
predisposto da Innova ai sensi deil'articolo 14 del regolamento emittenti AIM (il “Documento
‘Informativo”) che sara reso disponibile presso la sede sociale di Innova e consultabile sul sito internet
della medesima allindirizzo www.innovaitaly1.it, sezione “Opeérazione Rilevants”, nei termini di legge e
regoiamentari.

Si segnala che la proposta di autorizzazione al compimento dellOperazione Rilevante nel suo
complesso, anche aisensi e per gli effetti degli articoli 3 e 15.3 dello Statuto, sara sottoposta all'esame:- e
all'approvazione dell'assemmblea degli azionisti di Innova convocata in sede ordinaria, unitamente. alia
proposta di autorizzazione all'utilizzo dei conti correnti vincolati (i “Conti Correnti Vincolati") ai fini
del'Operazione Rilevante {secondo quanto disposto dall’articolo 7.3, punti (i) e (iii), delio Statuto) e
quindi, in particolare, per il pagamento del valore di liquidazione deile azioni ordinarie di fnnova agfi
azionisti ordinari di innova che eventuaimente esercitino il diritto di recesso ai medesimi spettante a
seguito dell‘approvazione, da parte dell’assemblea di innova, del relative progetto-di fusione (il “Progetto
di Fusione™) e delle connesse modifiche allo Statuto che determinino il sorgere di tale diritto (si védano i
successivi paragrafi 1.3 e 8). If Progetto di Fusione & slato quindi redatto sul presupposto che,
preliminarmente alfapprovazione dello stesso, siano approvate dalfassembiea ordinaria di Innova le
proposte di deliberazione sopra descritte. Per maggiori informazioni sulle proposte all'ordine dei giorrio
delassemblea ordinaria si rinvia alla relativa Relazione degli amministratori disponibile, nel termini di
legge e regolamentar, presso la sede sociale di Innova e consultabile sut sito internet della Societa
altindirizzo www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante™.

Coerenteménte con la politica di investimento adoliata da innova ed annunciata in sede di ammissione
sullAlM, attraverso J'esecuzione dell'Operazione Rilevante, Innova infende dar corsp alla propria attivita
di investimento, quale descritta anche nelfoggetto sociale statutaro, che & appunto rappresentata
dalf'atlivita di ricerca e selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese e/o di altre
forme di potenziale: aggregaz:one con altre imprese attraverso, a mero titolo esemplrf icativo, fussone,
acquisizione con qualungue modalitd di legge (ivi incluso sottoscrizione di aumentiti~Tapifale e
compravendita) di partecipazioni nellimpresa selezionata efo di conferimento (I“Ope j‘i‘ar;ﬁﬂite&qnl
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Al riguardo, Innova, dopo aver svolto attivita di ricerca d'investimento in societa italiane, ha individuato
- come target FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A.,, con sede legale. in Verdellino (BG),
Frazione Zingonia, Via Beriino 39, iscritta al Registro delle imprese di Bergamo al n. 01573250162).

FF-& una societa attiva nello ‘sviluppo e nelia produzione in conto terzi di forme orali solide destinate
alfindustria farmaceutica, nutraceutica e del dispositivi medici.

Alla data defla presente Relazione, il capitale sociale di FF & pari -a Euro 8.000.000, interamente
sottoscritto e versato, ed & suddiviso in n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2:287.582 azioni a voto plurimo
ai sensi dell'articolo 2351, comma 4, del codice civile, aventi valore nominate pari ad Euro 1,00, ed &
detenuto come segue:

(i) per il 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a vato plurimo, da
Eigenfin S.r.l, societa di diritto italiano, con sede legale in Verdeliino (BG), Frazione Zingonia, Via.
Berlino 39, partita iva, cedice fiscale e numero di iscrizione presso it Registro delle Imprese di
Bergamo 05000030568 ("Eigenfin”); e

(i)  peril 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco Eigenmann,
i soggetti di cui ai numeri (i) e (i), congiuntamente, i “Soci FF*.

It Consiglio di Amministrazione di Innova ritiene che le proposte modalita di esecuzione dell'Operazione
Rilevante rappresentine le. condizion! maggiormente funzionali alesecuzione del progetto di integrazione
delle attivita di investimento di innova con quelle industriali di FF.

Per magglori inforniazioni sulfOperazione Rilevante e sulfAccordo Quadro si rinvia al Documento
Informativo che sara reso disponibile presso la sede sociale di Innova e consultabile sui sito internet di
Innova wwiw.innovaitaly1.it, sezione “QOperazione Rilevante”, nei termini di legge e regolamentari.

Si precisa che, per effetto della Fusione, la quale costituisce fase essenziale per il completamento. del
progetto di integrazione e quindi per il perfezionamento dell’Operazione Rilevante, Innova modifichera,
infer alfa, il proprio Statuto, come meglio precisato al successivo paragrafo 1.3. In particclare, dalla Data
di Efficacia, la Societa incorporante (i) modifichera il proprio oggetto sociale {inserendovi l'attuale oggetto
sociale di FF); (i} eliminera una causa di recesso statutaria; (jii} proroghera il termine di durata della
societa (che scadra-al 2075); (iv) ntrodurra le Azioni a Voto Plurimo CE e le Azioni Riscattabili (come di
sequito definite); e (v) approverd una modifica dello statuto socigle concernente i diritti di voto, con
conseguente sorgere del dintto di recesso a norma dellarticoio 2437, comma 1, lettere a), e} et g), e
comma 2, lettera a), del codice civile per gli azionisti di Innova che non avranno concorso aila
deliberazione assembleare.di approvazione del Progette di Fusione (cfr. il successivo paragrafo 8).

Pertanto, a norma dellarticolo 15.3 dello Statuto, la delibera dell'assemblea della Societa Incorporante
che approva it Progetto di Fusione, qualificanidosi la Fusione come Operazione Rilevantg ai sensi dello
Statuto e comportando, infer alia, la modifica dell'oggetto sociale, & risolutivamente condizionata
all'avveramento di entrambe le seguenti condizioni: (a) l'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti
soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale, ove gii stessi non abbiano concarso
alfapprovazione della suddetta modifica dell'oggetto sociale necessaria per dar corso alt'Operazione
Rilevante e (b) il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi
delfarticolo 2437-guater del codice civile mediante rimborso o annufiaments cli un numero di azioni pari o
superiore al 30% de) capitale sociale (Ja “Condizione Risolutiva Statutaria"}.

* * -




1.  ILLUSTRAZIONE E.MOTIVAZIONE DELL' OPERAZIONE RILEVANTE.

1.1 lllustrazione dell’Operazione Rilevante

incorporazione di FF in Innova.

Il Progetto di.Fusione, unitamente a quanto al medesimo allegato che ne. costituisce parte integrante, &
stato épprovato dagli organi amministrativi di innova e di FF in data 7 giugno 2018 e nella medesima data
& stato iscritto presso, rispettivamente, il Registro delle limprese di Milano ed I Registro delle Imprese di
Bergamo ovvero pubblicato sui siti internet delle societa. 1t Progetto di Fusione & allegato alla presente
Relazione quale Allegato A.

La Fusione sara deliberata, ai sensi e per gli effetti di cui allarticolo 2501-quater del codice civile, sulla
base:

0] del bilancio di lnnova al-31 dicembre 2017, composto da stato.patrimeniale e conto economico e
corredato dalla reiazione di cerlificazione della societa di revisione, approvato dali'assemblea degli
azionisti di Innova in data 5 aprile 2018; e

{iy del bilahcio di FF al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e conto economico e
corredato daila relazione. di certificazione- della societd di revisione, approvato dalfassemblea dei
soci di FF ini.data 27 aprile 2018

{i documenti di cui ai punti (i} e (i) che precedono, E“Bil'anci'_").

In data 29 marzo 2018, Baker Tilly Revisa S.p.A. & stata nominata dal Tribunale di Milano quaie esperto
comune ai sensi deli'articolo 2501-sexies del codice civile al fine della predisposiZione della relazione
sulla congruitd del Rapporto di Cambio (come. inffa definito), nonché al fine di asseverare, ai sensi
dellfarticclo 2503, comma 1, de! codice civile, che la situazione patrimoniale e finanziaria delle societa
partecipanti alla Fusione rende non necessarie le garanzie a tutela del creditori delle’ medesime societa
partecipanti alla Fusione.

Il Progetto di Fusione, unitamente ai. Bilanci, ai bilanci di FF relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre:
2015 e al 31 dicembre 2016, ed al bilarcio di Innova relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016,
sono a.disposizione del pubblico presso la sede legale di Innova (Milario, Viale Majno 7) e presso la sede
legaledi FF (Bergamo, Verdellino, Frazione Zingonia, Via Berlino 39), nonché consultabili sul sito internet
di fnnova www.innovaitaiyl.it, sezione “Operazione Rilevante. Con le medesime modalita, sara a
disposizione del pubblico, nel termini di legge e regolamentari, a relazione sulla congruita del Rapporto di.
Cambio redatta ai sensi dell'articolo 2501-sexies del codice civile, da Baker Tilly Revisa S.p.A..

Come. meglio precisato al successivo paragrafo 1.3, per effetto della Fusione, la Societd Incorporante
modificherd, inter alia, il suo oggetto sociale inserendovi Fattuale oggetto sociale di FF; pertanto, a norma:
deif'articofo 15.3 dello Statuto, la delibera dell'assemblea della Societd Incorporante che approva i
Progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come Operazione Rilevante ‘ai sensi dello Statuto
medesimo, & soggetta alla Condizione Risolutiva Statutaria {cfr. le Premesse alla presente Relazione).
L'avveramento, o i mancato avveramento, della Condizione Risolutiva Statutaria sard reso noto at
pubblico mediante apposito.comunicato stampa diffuso tramite il sistemia 1info SDIR Storage gestito da
Computershare S.p.A., avente sede in Via Lorenzo Mascheroni, 19, Mitano (il “Sistema 1info SDIR




“Operazione Rilevante”. Per maggiori informazioni sul diritto di recesso si rinvia al successivo paragrafo
8. o

1.2 Societa partecipanti alla Fusione
Le societa partecipanti-alia Fusione sono le seguenti:
A, Societd Inconporante

innova italy 1 S.p.A., con sede legale in Milano, Viale Majno 7, codice fiscale, partita IVA e numero di
iscrizione nel Registro delie Imprese di Milano 08320600969, con capitale sociale, alla data di
approvazione del Progetio di Fusione ed alla data della presente Relazione, pari ad Euro 10.256.250,00,
sotloscritto e versato, suddiviso in n. 10.000.000 azioni ordinarie, ammesse alle negoziazioni sull'/AlM,
n. 200.000 azioni speciali (e "Azioni Speciali”), entrambe le categorie di azioni prive del'indicazione del
valore nominale.

Le azioni ordinarie di Innova e le Azioni Speciali sono sottoposte al regime di dematetializzazione ai sansi
degli articolo 83-bis e seguenti.del D,Lgs. n. 58/1998 e successive modifiche ed integrazioni (il “TUF?).

Le Azioni Speciali

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche: (i) sono intrasfesibili fino alla data di efficacia
delfOperazione Rilevante e, in caso di mancata implementazione o esecuzione dell'Operazione
Rilevante, per il periodo massimo di durata di innova stabilito all'aricolo 3 dello Statuto di Innova; (ii)
sono prive del diritto dt voto nelle assemblee ordinarie e stracrdinarie, di Innova; (i) sono escluse dal
diritto di percepire gl uiili di cui Innova deliberi la distribuzione dalla data di efficacia dello Statuto di
innova. e fino al 36° mese successivo alla data di efficacia delf'Operazione Rilevante, mentre
attribuiscono ai loro fitolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili; e (iv) in caso di scioglimento di
Innova, attribuiscono ai loro titolari .l dirtic a veder liquidata la propria quota di patrimonio netto di
liquidazione in via postergata rispetio ai titolari delle azioni ordinarie di [nnova.

lnoltre, ai sensi.dello-Statuto di Innova {(alfarticolo 6.4, lettera {€)), & previsto che le Azioni Speciali siano
convertite automaticamente in azioni ordinarie di Innova - prevedendo che per ogni Azione Speciale si
ottengano in conversione n. 6 (sei} azioni ordinarie di Innova, senza necessita di alcuna manifestazione
di volonta da parte dei foro titolan e senza medifica alcuna dell'entita del capitale sociale, fermo restando
che fale conversione comporterd una riduzione del valore della parita contabile implicita delle azioni
ordinarie, e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto i 100% del loro ammontare, in via
proporzionale tra i titolari di Azioni Speciali — con le seguenti modaiita:

)  nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro -ammontare) nel caso di esecuzione
dell'Operazione Rilevanie e decorsi 7 (sette) giorni di borsa aperta dalla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante;

iy (A} nelfulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro ammontare) nel caso in
cui, entro 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia del'Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale
delle azioni ordinanrie di Innova negoziate sullAlM, per almeno 15 {(quindici} giorni su 30 {trenta)
giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undici/00) per azione
ordinaria di Innova;

(B) nelf'uiteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel case in

cui, entro il termine Indicato sub {(A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie di Innova negoziate




(iii)

sul’AiM, per almeno 15 (quindici) giomni: su 30 (trenta) giomni di borsa aperta c;\qnsecut:
maggxore 0 uguale a Euro 12,00 (dodicif00) per azione ordinania di Innova; AN

(C) neli'ulteriore. misura. di n. 50,000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro ammontare) nel case/if.
cui, eniro il termine indicato sub (A}, il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie di Innova negoziate
sullAIM, per almeno 45 {quindici) giorni su. 30 (frenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia
maggiore o uguale a Euro 13,00 (tredici/00) per azione ordinaria di innova;

restando inteso che, in caso. di rettifiche al valore delie azioni ordinarie di Innova comunicate da
Borsa ltaliana S.p.A., i valori di Euro 11,00; di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui al presente punto
(i) saranrio-conseguentemente reftificati secondo it “coefficiente K comunicato da Borsa ltaliana
S.p.A.

nella misura di n. 200.000 Azioni Speciali (pari al 100% del loro ammontare) nel caso in cui, prima
della data di efficacia dell'Operazione Rilevante, si verifichi una defle seguenti circostanze: (a)
anche -solo uno degli amministratori esecutivi non indipendenti in carica alla data di efficacia delio
Statuto di [nnova sia revocato dalla carica di membro del consiglio di amministrazione di Inrova
ovvero, in caso di-decadenza del consiglio di amministrazione di Innova, non venga finominato in
assenza di gravi violazioni, da parte delllamministratore non rinarninate, di norme di leggs efo di
gravi inadempimenti inerenti al rapporto di amministrazione efo di applicabili cause di ineleggibilita
o decadenza ovvero (b) sia deliberata la modifica. del numero dei compenenti del consiglio di
amministrazione di cui all'aficolo 16.1 dello Statuto di Innova.

Decorsi 36 (frentasei) mesi dalla data di efficacia dellOperazione Rilevante, per cgni Azione Speciale
residua, non gia convertita automaticamente ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (i),
lettere (A), (B) e (C), sf otterrd in conversione n. 1 (una) Azione Ordinara, senza modifica alcuna
dell'entita del capitale sociate.

Alla data odierna, le Azioni Speciali sono detenute, direttamente efo indirettamente, dai soci promotori di
Innova (i "Soci Pramotari”) secondo quanto di'seguito indicato:

(i

(i)

(i)

{v)

V)

| Warrant

Fulvio Conti detiene, indirettamente tramite la societa dallo stesso interamente controliata Enerfin
Sk, n. 40.000 Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova
rappresentato da Azjoni Speciali;

Paolo Ferrario, direttamente e indirettamente tramite Augent Pariners S.r.l, delierie n. 40.000
Azioni Speciali rappresentative. del 20% del capitale sociale -di fnnova rappresentato da Azioni
Speciali;

Francesco Gianni defiene n. 40.000 Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di
Innova rappresentato da Azioni Speciali;

Marco Costaguta, indirettaniente tramite Magenta Consulting S.a.s., detiene n. 40.000 Azioni
Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappresentato da Azioni Speciali; e

a seguito della scomparsa del socio promotore Alessandro Pansa, Angelica Pansa e Giacomo
Pansa, in qualita di eredi di Alessandre Pansa, detengono n. 16.000 Azioni Speciali e la societa
Angi S.r.l. detiene 24.000 Azioni Speciali, per un ammontare complessivo pari a 40.000 Azioni
Speciali rappresentafive del 20% del capitalé sociale di innova rappresentato da Azioni Speciali.
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'__l_;"ass‘émbléa straordinaria di innova del 10 ottobre 2016 ha deliberato un aumento del capitale sociale. in
“'via sciridibile per un ammontare massimo complessivo di nominali Eurc 291.650,00, mediante emissione
di miassime numero 2.916:500 azioni ordinarie di Innova, senza indicazione del valore nominale, da
riservarsi allesercizio dei “Warrant Innova Haly 1 S.p.A” (i “Warrant’), in conformitad al relafivo
regolamento, entro 5 {cinque) anni dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante;

Alla data della presente- Relazione, Innova ha emesso n. 2.000.000 Warrant, ammessi alle negoziazioni
sull'AlM, che sono stati assegnati in sede di collocamento delle azioni ordinarie di Innova con un rapporto
di 2 Warrant ogni 10 azioni ordinarie di Innova; i restanti Warrant verranno emessi ed asseanati
gratuitamente, ai sensi deilarticolo 2 del “Regolaments dei Warrant fnnova ftaly 1 Sp A7,
successivamente alla data di efficacia del’'Operazione Rilevante, in favore di coloro che saranno azionisti
di lnnova il giorno antecedente alla data di efficacia del’Operazione Rilevante (e, in ogni caso, a
eccezione di coloro che abbiano esercitato if Diritto di Recesso in relazione ali'Operazione Rilevante), con
un rapporto di n. 3 Warrani per. ogni n. 10 azioni ordinarie di Inhova.

| Warrant sono al portatore e sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata -di Monte-'TitoEi
S.p.A. in regime di dematertalizzazione ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del TUF. | Warrant
circolano separatamente dalle azioni cul soro stafi abbinati alla data di emissione e sono fiberamente
trasferibili,

il Regolamento dei “Wamant Innova Haly 1 Sp. A" & disponibile sul sito intemet di Innova
www.innovaitalyl.it, sezione “investor Relations — IPO".

Per la trasmissione delle “Informazioni Regolamentate”, comie definite dall'articolo 113 TUF; Innova si
avvale del Sistema 1{nfo SDHR Storage.

La seguente tabella indica i soggetti che, alla data della presente Relazione, sulla base delle informazioni
a disposizione della Societad Incorporante, sono fitola di azioni ordinarie di Innova con una
partecipazione al.capitale sociale ordinario superiore al 5%.

Azionista % sul capitale socia:?dfc’rdinaﬁo con diritto di
Cassa Nazionale di Previdenza e Assistenza Forense 10
Inarcassa 10
Banque Pictet 58
Fondaziorie Garisbo 5

B. Sociela incorporanda

FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A,, con sede legale in Verdellino (BG), Frazione
Zingonia, Via Berlino 39, codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Bergamo
01573250162, Partita IVA n. 02231970167, con capitale sociale, alla data di approvazione det Progetto di
Fusione ed alla data della presenté Relazione, pari ad Euro 8.000.000, sottoscritto e versato, suddiviso in
n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto plurimo ai sensi dell'articolo 2351, comma 4, del




Py
codice ciyile {le “Azioni a Voto Plurimo FF”}, con valore nominale pari ad Euro 1,00 cadaur}a"
dai Soci FF come segue; \ \?'

{i per it 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e da n. 2.287.582 Azioni a Voto
FF, da Eigenfin; e

(i) per il 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, daf Sig. Marco Francesco Eigenmann.
Le Azioni a Voto Plurimo FF sono-tutte di tifolarita di Eigenfin.

Ai sensi dello statuto sociale di FF in vigore alla data della presente Relazione, le Azioni a Voto Plurimo
FF atiribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie - ed in particolare ciascuna azioni a voto plurimo
attribuisce il diritic di percepire gli ufili e di partécipare alla distribuzione di riserve disponibili di cui la
Societa deliberi la distribuzione pertinenti ad una azione ordinaria - fatta eccezione esclusivamente per
quanto segue: ogni azione a voto plurimo da diritic a 3 (fre) voli ai sensi dell'art. 2351, comma 4 delcc. e
dellart. 127-sexies delf D. Lgs. n. 58/1998 in tufte le assemblee della Societa siano esse ordinarie e/o
straordinarie, nell'osservanza degli eventuali limiti di iegge.

1.3 Statuto sociale della Societa Post Fusione

Con l'approvazione del Progetio di Fusione, 'assemblea straordinaria di innova. e, per quante occorrer
possa, I'assemblea straordinaria di FF saranno chiamate a deliberare I'adozione del nuovo statuto sociale
che sara adottato dalla Societa Post Fusione con decorrenza dalla Data di Efficacia, nel testo accluso-al
Progetio di ‘Fusione guale Allegato (A), per farne parle integrante e sostanziale (lo “Statuto Post
Fusione”). Sub Allegato (B) si allega lo stafuto sociale vigente della Societa Incorporante.

Di seguilo sono sinteticamente -descritie le principali proposte. di modifica da inserire pel testo delio
Statuto Post Fusione (alle quali si aggiungono le uiteriori .modiﬁche derivanti dal perfezionamento
dell'Operazione Rilevante, come meglio evidenziato nellAllegato- (A)):

)] la denominazione sociale, con modifica delf'Articolo 1, in quanto la Societa Incorporante assumera
la nuova deno’mina;ione sociale “FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.” ovvero, in
forma abbreviata, “FINE FOODS N.T.M. S.p.A",

(i) la sede sociale, con modifica dell'Articolo 2, in quanio la sede legale- deila Societd Incorporante
sara in Verdellino (BG), Frazione Zingonia;

(i}  Ja modifica del'Articolo 3, con proroga del termine di durata defla Societa Incorporante al 2075;

(iv) loggetto sociale; con medifica dell'Articolo 4, in quanto la Societd Incorporante modifichera il
proprio ‘oggetto sociale inserendovi 'oggetto sociale della Societa Incorporanda, come riportato
neflo. Statuto Post Fusione allegato sub (A) al Progetio di Fusione;

(v} la modifica degli Articoli 5 e 6, con previsioni atte a recepire il concambio delle Azioni a Voto
Plurimo FF con Azioni a Voto Plurimo CE (come di seguito definite), stabilendo specifici
meccanismi di riconversione delle Azioni a Voto Plurimo CE in aziorii ordinarie della Societa Post
Fusione in ipotesi di cessione a terzi delle stesse al di fuori del Periodo di Lock-Up, come riportato
nello Statuto Post Fusione allegato sub (A) al Progetto di Fusione, nonché con previsioni atte a
disciplinare le Azioni Riscattabili (come di seguito definite} attribuite a Eigenfin, stabilendo specifici
meccanismi di riconversione delle Azioni Riscattabili in azioni ordinarie defla Societa Post Fusione




(vi)

{vil)

{viii)

(ix)

)

{xi)

(xii)

(xiii)

ed ‘in ‘particolare il riscatio delle Azioni Riscattabili, in tutlo o in pare delle stesse, che sara

_e_sercitéto dalla Societa Post Fusione esclusivamente ove il socio titolare delle Azioni Riscattabili

aggétto di riscatto sia tenuto a corrispondere in favore della Societd Post Fusione un indennizzo
{come di seguito meglio precisato) e ove lo stesso socio abbia in precedenza comunicato di volersi
avvalere di tutte le, o parte delle, Azioni Riscattabili ai fini del pagamento del suddetto indennizzo o.
di parte delio stesso

le modifiche dell'Articolo B, al fine di prevedere che, sino aila data di approvazione del bilancio al
31 dicembre 2020, le Azioni Speciali attribuiscono ai propri titolari, in maniera congiunta, il diritto di
designare n. 3 (tre) amministratori della Societa Post Fusione;

la modifica dell'Aricolo 9 per dare aflo del pieno recepimento della disciplina in materia di offerta
pubblica. obbligatoria come disciplinata dal TUF

la modffica dell'Articolo 10 per rendere la formulazione coerente con 'emissione in concainbio delle
Azioni a Voto Plurimo CE;

la modifica dellArticolo 11 per ampliare il nitmero dei quotidiani sui quali & possibile pubblicare
Favviso di convocazione dell’Assemblea;

la modifica delPArticolo 15 per rendere fa formulazione coerente con i diritt afiribuiti ai titolari di

Azioni Speciall & con I'emissione in concambio delle Azioni a Vote Plurimo CE e delle Azioni

Riscattabili;

la modifica del’Articolo 16 per rendere pil fiessibile fa determinazione del numero dei componenti
del Consiglio di Amministrazione rispetto alle esigenze della Societd come risultante post
perfezionamento del’Operazione Rilevante e per rendere le modalitd di nomina efo sosfituzione
del componenti del Consiglio di Amministrazione in linea con i diritti di designazione attribuiti ai
titofari di Azioni Speciali;

fa modifica dell'Articolo 29, relativamente alle modalita di distribuzione del patrimonio netio di
liquidazione in favore dei soci della Societa Post Fusione;

la soppressione o la modifica (a seconda dei casi) delle disposizioni statutarie di seguito elencate
al fine di recepire la decadenza delle medesime per effetto del perfezionamento (al moniento
dell'entrata in vigore della modifica-statutaria) dell'Operazione Rilevante:

- la decadenza della previsione di cui al Paragrafo 6.4, lettera (a);

- la decadenza della previsione di cui al Paragrafo 6.4, lettera (), punto (iif}, relativa all'ipotesi
di conversione della totalitd della Azioni Speciali e la conseguente decadenza dalia
disposizione di cui al primo inciso del Paragrafo 11.6;

- la decadenza delle pravisioni di cui ai Paragrafi 7.3 e 7.4, relativamente alla disciplina dei
Conti Correnti Vincolati;

- la decadenza defia previsione di cuial Paragrafo 8.3, in relazione alle modalitd di calcolo del
valore di liguidazione delle azioni e la conseguente modifica delf'ultimo inciso del Paragrafo
8.2;

- la decadenza delle previsioni di cul ai Paragrafi 15.1, 156.3 e 15.4, in relazione (a) alla
preventiva autorizzazione assembleare per il compimento di afll gestori; (b) alla Condizione
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Risolutiva Statutaria; e (e} alle maggioranze qualificate per le. votazioni in sede‘\gﬁ‘ ‘E_E’é.glémbia}i\ _ j

straordinaria; N

- la decadenza della previsione di cui al primo, &l penultimo ed allultimo inciso dellf Articolo-28,
relativamente alla destinazione degli utili di esercizio e la conseguente riformulazione. del
medesimo arlicolo.

Tutte e predette modifiche e/¢ decadenze avranno efficacia subordinata e a far data dalla Data di
Efficacia.

Per effetio del mutamento di denominazione sociale della Societa Incorporante, i “Warrant Innova italy 1
S.p.A." verranno inoltre rinominati, con la medesima decorrenza di cui sopra, “Warrant Fine Foods. N.T.M.
S.p.A’”, con conseguente adeguamento della denominazione del relativo regolamento da “Regolamento
dei Warrant Innova ifaly 1 S.p.A.” a “Regofamentc Warrant Fine Foods N.T.M. S.p.A.".

1.4 Motivazioni deli’Operazione Rilevante

La prospettata Fusione @ volta ad accelerare il processo di crescita & di sviluppo di FF grazie anche.
allaccesso al capitale di rischio, come reso noto al mercato con il comunicate stampa congiunto di FF e
Innova diffuso ai sensi della scheda 4 del "Regolamento Emitteriti AtM/Mercato Alternativo del Capitale”
di Borsa ltaliana S.p.A. in data 7 giugno 2018 e disponibile sul sito web www.innovaitalyi.it, sezione
“Press — Comunicati Stampa”.

Innova, infatti, ha per oggetto sociale la ricerca e la selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in
altre imprese efo -di' aitre forme di potenziale aggregazione con altre imprese attraverso, a mero titolo
esemplificativo, fusione, acquisizione con qualunque modalitd di legge (ivi incluso soltoscrizione di
aumenti di capitale e eompravendita) di partecipazioni nell'impresa selezionata /o di conferimento.

BDopo aver svolio attivita di ricerca di investimento in societa italiane, con attenzione alle societa di medie
dimensioni, non quotate, ad alto potenziale di crescita operanti, a livello nazionale ed internazionale, con
un significativo tasso di innovazione di prodotto efo di processo, potenziali o attuali feader nel proprio
settore, con elevate potenzialitd di crescita domestica/internazionale, innova ha individuato in FF fa
societa con cui realizzare I'operazione di-aggregazione,

Le principali caratteristiche di FF che hanno indotto innova ad effettuare tale scelta, coerentemente. con la
politica di investimento adottata da Innova, sono le seguenti:

{i) societd tra i leader nel suo seftore di riferimento conlract development and manyfactuﬁng
organization (*CDMO”), con EBITDA Margin medio del 13,5% nel periodo 2012-2017,
caratierizzata da elevali know-how produttivi e riconosciuta per gli elevati standard di qualita;

(il crescita del fatturato di FF con un CAGR pari .alf8,9% nel periodo 2012-2017, con ulterior
possibilita di espansione attraverso crescita organica e acquisizioni volte a consolidare il settore;

(i} forie attrattivitd. dei settori di riferimento, con fondamentali resilienti e opportunita.di crescita nel
lurigo termine;

{iv} opportunita di espansione in nuovi mercati adiacenti, con significative possibilita di cross-sefling e
cross-fertilization; .

{v) elevata fedeltd degli oltre 100 chienti esistenti, tra cui i principali attori fannaceg‘ti&fe fiu utici

ki c
o
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(vi) “ih. 3 stabilimenti produttivi allo “stato del'arte”, di cui n. 2 dedicati al settore farmaceutico e n. 1 al

" settore nutraceutico, articolati in 92 linee di produzione; in particolare, FF ha effetiuato a partire dal

2015 investimenti per l'ampliamento dei propri stabilimenti incrementando l'efficienza, la flessibilita
e [a capacitad produtliva;
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(viiy management feamn di alto profile, affiancato da una strutiura organizzativa capace di supportare i
propri clienti nello sviluppo e nella fornitura dei prodotti.

1.5 Ohiettivi gestionali e relativi programmi

Al perfezionaimento della Fusione, Innova cessera la sua attivila di special purpose acquisifion company
{c.d. Spac) ed iniziera ad esercitare I'aftivita svolta da FF.

t programmi di Innova si identificano, pertanto, nei programmi elaborati da FF.

L'apporto di capitale di rischio in seguita alia Fusione, in particolare, permetierebbe a FF di consolidare la
propria posizione nel mercato di riferimenta sia puntando sulla crescita organica, sia attraversp
acquisizioni, secondo una logica di diversificazione correlata sul core business e su comparti adiacenti

1.6 Profili giuridici dell'©perazione Rilevante

La Fusione avverra per incorporazione di FF in Innova, ai sensi e per gli effetti di cui agli articoli 2501 e
seguenti del cadice civile.

| 'operazione Rilevante non presenta le caratieristiche. di cui all'articolo 2501-bis.del codice civile.

Si ricorda che il Progetto di Fusione & stato redattd sul presupposto che, preliminarmente
all'approvazione dello stesso, siano approvate dail'assemblea ordinaria di lnnova le proposte di
deliberazione (di competenza delfassemblea ordinatia medesima) funzionali al perfezionamento
dell Operazione Rilevante, come precisato in Premessa,

Come altresi indicato nel Progetto di Fusione, la Fusione presuppone il verificarsi delie circostanze
indicate nelle Premesse della presente Relazione.

Per i criteri di determinazione del Rapporto di Cambio e per le modalita di assegnazione delle azioni della
Societa Incorporante, si rinvia ai Paragrafi 3 e 4 che seguono della presente Refazione,

Con decorrenza dalla Data di Efficacia, Innova adotierd lo Stdtuto Post Fusione, nel testo allegato al
Progetio di Fusione quale allegato (A}, come indicato al Paragrafo 1.3 che precede della presente
Relazione.

Si ricorda che, a nomma delfarticolo 15.3 dello Statuto, la delibera deli’assemblea della Societa
Incorporante che approva if Progetto di Fusione, qualificandosi la Fusione come OperaZione Rilevante ai
sensi dello Statuto medesimo, & soggetta alla Condizione Risolutiva Statutaria {(cfr. le Premesse alla
presente Relazione).

2. DOCUMENTAZIONE GONTARBILE DI RIFERIMENTO PER LA FUSIONE

Quale documentazione contabile di riferimento perla Fusione, (i) Innava ha utilizzato # proprio bilancio al
31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e conto economico e corredato dalla relazione di
certificazione della societa di revisione, approvato dall'assemblea degli azionisti di lnnova in data & aprile
2018, e (ii) FF ha utilizzato il proprio bilancio di FF al 31 dicembre 2017, composto da-stato patrimoniale e
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dall’ assemblea dei soci di FF in  data 27 aprile 2018.
3, CRITERE E METODI UTILIZZATI PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI CAMBIO

La Fusione comportera Femissione da parte di Innova di nuove azioni da assegnare agli aventi diritto in
cambio delle azioni di FF da questi detenute, le quali saranno quindi-annuliate.

Ai fini della determinazione del numero di azioni Inneva da assegnare agli aventi diritto nell’ambito defla
Fusione (il "Rapporto di Cambio™}, sono state effettuate apposite valvtazioni da parste di Innova e FF,
tenendo conto delle difficoita e-delie peculiarita del caso di specie.

Ai fini della valutazione del capitale economico di Innova e di FF, si sono adoftali, tra i metodi di generale
accettazione ed utilizzo internazionale, quelii pill adeguati a rappresentare, in via quanio pit possibile
oggettiva, il valore economico delle societd in oggetto, esprimendone: in modo compiuto le principali
determinanti di valore.

Sulla base dei risuitati ottenuti con questi metodi ed ai fini della determinazione del valore unitario delle
azioni per il Rapporto di Cambio, si sono inolire considerati gli aspetti collegati alle caratteristiche degli
strumenti finanziari di Infova gia in circolazione, nonché al diritto di recesso spettante agli azionisti di
Innova che non abbiano concorso allapprovazione della Fusione e agli accordi sotioscrilti tra Innova e
FF, relativamente alle modalitd di esecuzione deli'Operazione Rilevante.

1 criteri adottati e le considerazioni sviluppate con riferimento a2 guesti aspetti sono descritti in dettaglio nel
seguito delia presente Refazione.

Obiettivo delle valutazioni

Ne! contesto della Fusiorie, lo scopo principale delle valutazioni effetivate dal consiglio di
amministrazione di Innova & rappresentato dall'ottenimento di valori relativi ai fini della determinazione
dél rapporto di concambio.

Le due societd coinvolte nella Fusivne devono essere valutate con criteri tali da ottenere risultati
omogenei e pienamente confrontabili, senza che cid pregiudichi ta possibilita di scelta di metodologie
valutative possibiimente difformi per le due valitazioni stand-alone (prospettiva autonoma delle
valutazioni), qualora cio si riveli adeguato a meglio determinare e rappresentare i capitali economici delle
due societd, tenuto conto dei rispettivi settori di riferimento, delie caratteristiche gestionali e delia
disponibilit2 di dati.

Le valutazioni di Fusione sono finalizzate alla stima di-valori ‘relativi” del capitale di Innova e FF e non di
valori “assoluti” e, seppur nelfambito di un approccio valutativo eggettivo, tali valori non potranno essere
assunti a riferimento in contesti diversi dalla Fusione stessa.

Le societd devono essere valutate separatamente e in ipotesi di autonomia, ovvero a prescindere da
considerazioni inerenti gli effetti che la Fusione potra avere-in futuro sullentita risuliante dalia Fusione,
quali, ad esempio, sinergie di natura operativa efo finanziaria, nonché effetti associati e/o dipendenti dalla
quotazione di mercato della Societa Post Fusione.

Data di riferimento




Le metod"c'.ilogie'di"j.’faluta_zione adottate. Considerazioni preliminari

Come gid rlevato, Innova & un veicolo di investimento it cui oggetto sociale & rappresentato
dall'acquisizione di partecipazioni e dall'aggregazione con altre 'societa. Tenuto conto delle caratteristiche
della societd e della prassi professionale generalmente seguita, ai fini della determinazione del valore
economico delle azioni di Innova, & stata ulilizzata Ja metodologia del Net Asset Value ("NAV"), che
consiste nella ri-espressione a valori correnti di mercato delle attivita e passivitd contabili, tenendo anche
conto degli effetti economici posilivi e negativi che ragionevolmente si realizzeranno fino al momento
della chiusura della prospettata Fusione.

L'atlivitd che caratterizza FF, invece, implica che gli aspetti di natura finanziaria assumano la massima
rifevanza-a fini valutativi. In particolare, le previsioni circa f'evoluzione del fatturato e dei costi operativi, da
un lato, e levcluzione delle poste di capitale circolante, dall'altro, sono 1 driver che assumono la maggiore
significativita giustificando Padozione del metodo di valutazione finanziario del'Unievered Discounted
Cash Flow {"UDCF"}. 1l metodo del'UDCF, infatti, correla i valore del capitale ecanomico di un‘azienda
alta capacita attesa della stessa di produrre flussi di cassa a livello operativo per la remunerazione dei
tefzi finanziatori e degli azionisti. '

Tale scefta risuita conforiata dall'orientamento della dottrina prevalente e della prassi professionale, che
indicano il ietodo.délUDCF come quello maggiormente diffuso ed utilizzato nella valutazione d’azienda
ne! settore di appartenenza di FF. Il consiglio di amministrazione di Innova, guiindi, ai fini della Fusioné,
ha proceduto alla valutazione di FF sulla base def Business Plan 2018-2022 predisposto dal
management della stessa FF, tenendo conto che la stessa sara incorporata in [nnova all'esito della
Fusione,

Ai fini di verificare. la solidita dell'lUDCF, inoltre, Il consiglio di amministrazione di Innova ha anche
applicato i c.d. metodi di controlie del multipli di mercato e delle transazioni precedenti.

L'applicazione dei criteri di valutazione

FF - Metodo UDCFE

Secondo if metodo dell'UDCF, il valore economico del capitale di un‘azienda ad una ceria data, owvero 2
data di riferimento della valutazione, & rappresentato dalia somma aigebrica dei seguenti elementi:

« valore operativo, pari al valore attuale dei flussi di cassa prodotii dalla gestione operativa
dell'azienda. In considerazione della difficolta pratica insita nelf'effeituare tale: stima dalla data di
riferimento della valuiazione alla data di estinzione dellazienda, la doitrina e la prassi
professionale prevalente suggeriscano di scomporre il valore. “operativo” dell'azienda in due parti
stimate autonomamente:

—  valore attuale dei flussi di cassa prodotti dalia gestione operativa dell'azienda in un arco di
tempo definito {periodo di proiezione esplicita);

~ valore .attuale delle attivita operative dell’azienda al termine del pericdo di proiezione
esplicita (valore residuo).

= valore delle attivitd accessorie non strumentali alla data di riferimento {¢.d. "Surplus Assets"),

= posizione finanziaria netta alla data di riferimento della valutazione.
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Con l'adoziotie del metodo dell'UDCF, il valore del capitale economico di un'azienda
sulla base délla seguente formula:

i
EqV = {Z Feey (1 + WACCY™ + Feeoy(1 + WACC')"“] + SA— NFP —MI

E=1

dove:
e EqV: Equity Value, valore del capitale economico dell'azienda oggetto di valulazione;

x  F(1): flussi finanziari unfevered per ciascuno degli n anni considerati nel periodo di proiezione
esplicita;

»  F(tv). valore residuo dellattivitd operativa del complesso aziendale al termine del periodo di
proiezione esplicita;

= WACC: costo medio ponderato del capitale investito;
»  SA: fair value dei Surpius Assels;
= NFP: consistenza délla posizione finanziaria netla alla data di riferimento;

= Ml interessi di minoranza in societd non possedute integralmente, ma i cui flussi sono assunti al
100%.

Nel caso di specie; con riferimento a FF, si & applicato I'UDCF, come accennato, sulla base di un piano
industriale per it periodo 2018-2022 elaborato dal marnagement, che tiene conto di determinate
assunzioni economico-finanziarie nell'ipotesi che FF continui'ad operare autonomamente (stand afone). I
valore residuo di FF & stato stimalo basandosi sul potenziale valore della societd.a fine piano per un
ofizzonte temporale indefinito, applicando un tasso di crescita di lungo termine (c.d. “g rate") compreso
tra 1,75 e 2,25,

A fini prudenziali si & anche condotto un “conservative case” applicando un minor margine operativo al
piano elaborato dal managemernt.

i tasso utllizzato per l'attualizzazione dei flussi di cassa unfevered (c.d. "WACC") ¢ stato calcolato con
riferimento .ad un tasso risk free del 2,27%, un equity risk premium pari a 5,50%, un Size premium pari a
3,67% ed un beta unlevered compreso tra 0,70 e 0,85, Alla luce di quanto sopra, il WACC utilizzato &
risultato pari al 8,00%.

infine, la posizione finanziaria netta considerata dal consiglio di amministrazione di Innova al fine della
valutazione di FF & quélla eonsolidata al 31 dicembre 2017.

Sulla base delle suddette ipotesi, si & pervenuti ad un Equity Value per it 100% del capitale netfo di FF
incluso nel seguente intervallo:

] Euro 135-145 milioni, sulla. base dei flussidi cassa come da piano predisposto dai management di
FF, e
. Euro 108-117 milioni, come da piano prudenzialmente rettificato, nel “conservative case”.

FF - Metodo dei multipli di mercato




Secondo il metogdo dei multipli di mercato, 1l valore di una societa dipende daile indicazioni fornite dal
mereato borsnsttco con riguardo a societd aventi caratteristiche analoghe a quelia oggetio di valutazione.
Il metodo st basa sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto tra valori di Borsa e grandezze
economiche, patrimoniali e finanziare di un campione di societd comparabill, { multipli cosi determinati
vengono applicati, con le opportune integrazioni e aggiustarnenti, alle corrispondenti grandezze della
societa oggefto di valutazione, al fine di stimarne:un intervallo di valori. Data fa natura di tale metodo,
risulia particolarmente critica I'affinita, da un punto di vista operativo e finanziario, fra le societa incluse
nel campione di riferimento e le societa oggetto di valutazione. La significativita dei rsultati &, infatti,
sirettamente dipendente dalta confrontabilitd delle societd che costifuiscono it campione. 1 titoli prescelti
devono inoltre presentare un buon grado-di liquidita e non riguardare societé i cui corsi potrebbero essere
influenzati da particolari situazioni contingenti.

Non risuitano, dalle analisi effettuate, defle societd quotate, in Htalia o allestero, perfettaniente
compargbili a FF. Purtuttavia, si & potuto costruire un campione di societa quotate di dimensioni variabili
che, sebbene differiscanc da FF per tipologia di business, dimensioni e struttura, presentano
caratteristiche tali da renderle almeno parzialmente comparabili a FF.

La scelta dei multipli ritenuti maggiormenté significativi per I'analisi & stata effettuata sulla base delle
caratteristiche proprie del seftore e dellattuale contesto di mercato. A tal fine & stato selezionato guale
muitipfo maggiormenie significativo 'EV/EBITDA,

1 moltiplicatori utilizzatli per la valutazione di FF sono risultati pertanto:
. EV/IEBITDA 2018: 10,9 (dieci virgola nove) — 11,8 {undici virgola. nove)

i moltiplicatore EV/EBITDA é stato applicato allEBITDA prospettico di FF. AI'EV risultante si & in seguito
sottratto algebricamente il valore della posizione finanziaria-netla dell'azienda, determinando cosi 'Equity
Value.

Sulla base delle suddette ipotesi, si & pervenuti a una valitazione per il 100% del Equity Value di FF
incluso nel seguente intervalio:

. EVIEBITDA 2018: Euro 169-186 milioni

FF - Metodo deile transazioni precedenti

Il metodo dei multipli di transazioni prende in esame le grandezze rilevate in occasione di operazioni
societarie di societd assimilabili, in quanto operanti nello stesso seftore o in settor affini, sulla base delle
informazioni disponibili. Permangono le analoghe difficolta di valutazione, nellambito dj tale metodo
rispetio a quello dei multipli di societd quotate, derivante daifa scelta del campione di societd oggetto di
transazioni.

Atal fine & stato selezionato quale multiplo maggiormente significativo 'EV/EBITDA.
|. moltiplicatori utilizzati per la valutazione di FF sono risuliati peitanto:
- EV/EBITDA 2018: 8,5 (otto virgola tre) — 9,4 {nove virgola due)

If moltiplicatore EV/EBITDA & stato applicato alfEBITDA 2018 prospettico di FF. AI'EV risultante si & in
seguifo sotiratio algebricamente il valore della posizione finanziaria netta defl'azienda, determinando cosi
FEquity Value.
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Sulia base delle suddette ipotesi, si & pervenuti a una valutazione per il 100% dell'Equity V“a@ -dn
nel seguente intervallo: .

° EV/EBITDA 2018: Euro 127-143 milioni
FF - Conclusioni

I consigli di amministrazione delle Societd Partecipanti; sulla base dei risultati del metodo UDCF
confrontato con il metodo dei multipli di mercato-&d il metodo delle transazioni precedenti, al termine def
processo negoziale, hanno riteriuto di attribuire al 100%. del capitale netto di FF, ai fini della Fusione, un
valore'di Euro 120.000.000 corrispondente alf'applicazione a“*EBITDA Adjusted” al 31 dicembre 2017 di
un multiplo di 8,4x%, coerente con i range di valori identificati tramite. le metodologie di valutazione
precedentemente esposte.

Al riguardo, I"EBITDA Adjusted" & determinato, suila base delle voci direttamente desumibili dallo
schema di conic economico predisposto seconde lart. 2425 del Codice Civile, sornmando alla
“Differenza tra valore e costi defla produzione. (A-B)" le voci: 10 a) "Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali”, 10 b) "Ammortamerito delle immobilizzazioni materiali”, 10 d) “Svalutazioni dei crediti
compresi nell'attivo circolante e nelle disponibilita liquide”, 13) “Altri accantonamenti” e la quota Telativa
all”Accantonamento a fondo svalutazione magazzino” inciusa in B} 11) *Variazioni delle rimanenze di
materle pime, sussidiarie, di consumo e merci”; successivamente, vengono apporiate rettifiche di
normalizzazione da parte del management.. Tali rettifiche di nommalizzazione sono costituite da: (a) costi
non ricorrenti relativi alia recente sostituzione del proprio sistema informativo ERP con il sistema
Microsoft Dynamics AX e (b) costi non ricorrenti relativi allespansione degii stabilimenti produtiivi di
Brembate e Zingonia, Verdellino.

Essendo Ie azioni FF pari a n. 8.000.000, il valore unitario delle azioni FF viene stabilito in Euro 15.

Innova - Metodo NAY

Come anticipato, it c.d. metodo del NAV consiste nella ri-espressione a valori correnti di mercato delle
altivitd e passivitd contabili della societa rilevante alla data di riferimento; tenendo anche conto degli
effetli economiici positivi e negativi che ragionevolmente si realizzeranno.fino al momento della chiusura
della prospettata operazione, Si tratta, nella sostanza, di un metodo di tipo patrimoniale.

Nel caso di specie, le attivitd di Innova sono cestittite da disponibifita liquide e da crediti di natura
patrimoniale. Le passivitéa-sono costituite da debiti di natura operativa. Le poste iscritte in bilancie sono
state valorizzate al nominale, ed i costi.relativi all1PQO sono stati considerati ai fini della determinazione
del NAV di Innova in quanto riferibili alla stessa e propedeutici ai'pe'rfe‘zionamento della fusione.

Il valore del NAV di Innova deve essere infine ridotto def'esborso connesso alf'esercizio det diritto di
recésso da parte degli azionisti rispetio all'Operazione Rilevante. L'esborso si determina sulla base del
prezzo di liquidazione delle azioni Innova stabilito dal CdA ai sensi dell'art. 2437 del codice civile e dello
Statuto, che risulta pari a Eure 10,00 per Azione Ordinaria.

Il vaiore del 100% de! capitale netto di Innova alla data di riferimento, determinato mediante applicazione
del metodo NAV come sopra descritto, & pari a circa Euro 100.000.000 nello scenario di recesso minimo
e pari a circa Euro 70.000.010 nello scenario di recesso massimo.

Determinazione del valore unitario per azione

Valore per azione FF




Relativamente. a FF, il capitale sociale deliberato alla data di riferimento delle valutazioni per il Rappotto
di Cambio é costituito da n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 Azioni a Voto Plurimo FF, con
valore: nominale pan ad Euro 1,00. FF non ha in circolazione strumenti potenziaimente dituitivi della base
di capitate.

Coerentemente alla valutazione economica del capitale economico ‘della societa di cui sopra, ‘il valore
unitario delle azioni FF proposto at {ini della determinazione del Rapparto di Cambio risulta pertanto pari
a circa Euro 15,00 (quindici/00).

Valore per agzione Innova

Relativamente ad Innova, il capitale socjale deliberato alta data di riferimento delle valutazioni per il
Rapporto.di Cambio & costifuito da complessive n. 10.200.000 azioni senza valore nominale, delle guali
n. 10:000.000 aziont ordinarie, ammesse alle negoziazioni sull’ AlM, e n. 200,000 Azioni Speciali.

Le caratteristiche defle azioni ordinarie e delle Azioni Speciali di Innava sono riportate nello Statuto
allegato al Progetto di Fusione quale allegato (B).

Delle azioni ordinarie in circolazione, un numero massimo di 2.999.999, corrispondenti al 30% — 1 azione
del totale.di questa. categoria, sono potenzialmente oggetto del diritto di recesso da parte degli azionisti
che non abbiano concorso alla deliberazione assembleate del Progetto di Fusione. (circostanza che non
determinerebbe Pavveramento della Condizione. Risolutiva Statutaria di cui all'articolo 15.3 delle Statuto).

Sono inoltre in circolazione 2.000.000 dei Warrant convertibili in azioni ordinarie con le modalita riportate
nel “Regofamentoe dei Warrant Innova Haly'1 S.p.A.".

il "Regofamento def Warrant innova Ifaly 1 S.p.A.”" e lo Statute sone disponibili sul sito internet della
Societd Incorporante www.innovaitaly1.it, rispettivamente nella sezione *Investor Relations — IPO" e nella
sezione “Innova l{aly — Documenti Societari”.

Al riguardo di quanto sopra, e rispelto alle valutazioni necessarie per la determinazione del Rapporto dj
Cambio relativo alla Eusione, il consiglio di amministrazione di Innova ha sviluppato le considerazioni che
seguono:

° Per le Azioni Speciali, si considera che queste siano prive del diritlo al dividendo per un periodo
masmmo di trentasei mesi dalla data di efficacia dell'Operazione Rilevante e del diriito di voto,
durante il quale incorporano un'opzione di conversione gratuita in azioni ordiharie- al ricorrere di
determinalé circostanze. Sulla base di questi elementi, e considerando che la valutazione di innova
& sviluppata secondo una logica patrimaniale, il consiglio di amministrazione stima il valore
attribuibile alle Azioni Speciali pari a quello delle azioni ordinarie, cosl come peraliro previsio nello
Siatuto ail'articolo 6.4, letlera (e).

. Le medesime considerazioni svolte per le Azioni Speciali valgono anche per i Warrani, in quanto i
loro esercizio ed il numero delle azioni di compendio (*an” e “quanium”) dipenderanno
dall'andamento borsistico del titolo delia societa risuliante dalla Fusione.

’ Per gii effetti connessi al dintto di recesso degli azionisti di Innova che non abbiano concorso
all'approvazione della Fusione, il valore unitario delle azioni Innova & da calcolarsi con riferimento
al numero di azioni ridotto del numero di azioni che saranno oggette di riacquisto e annullamento
per I'esercizio del diritto di recesso.
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Quadro non preveda meccanismi di protezwne rispetto -alla d||utzmne derivante dah}a}b
conversione degli strumenti di cui sopra, anche in sede di determinazione del Rapporto di Ca

In.conclusione, stritiene che # valore unitario convenzionalmente atiribuibile all’azione innova, ai fini della
determinazione del Rapporto di Cambio delie azioni FF, debba essere calcolato con riferimento al
numero di n. 10.200.000 azioni, ridotto dél numero di azioni che saranno fiacquistate e annuliate per
lesercizio del diritto di recesso da parie degli-azionisti che non abbiano concorso all’approvazionse defla
Fusione’

Alfinterno di tale base di capitale, il valore unitario delle azioni & determinato senza distinzioni di valore
‘tra -azioni ordinarie-e Azioni Speciali e senza considerare gli effetti di diluizione che potranno derivare in
futuro daif'esercizio dei Warrant e dalla conversione moitiplicativa delle Azioni Speciali.

Ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio, pertanio, Feffetto della conversione delle Azioni
Speciali non é stato preso in considerazione, in quanto tale rapporio & basato su una valutazione delie
due societa in ipotesi di autonomia (sfand-alone), prescindendo dagli effetti che avrd la Fusione, ivi
compresa la conversione della prima franche di Azioni. Speciali che si realizzerd solo a seguito del
perfezionamento della Fusione (quindi, a-rigore, non ra_p‘pres‘entabi]e ex ante in una prospettiva valitativa
autonoma).

Sulla bas'e;di_quahto precede, e tenendo conto della valutazione economica del capitale netto di Innova, il
consiglio di amminisirazione di Innova ha. perianto proceduto al.calcolo del valere unitario defle azioni
innova ai fini delia determinazione del Rapporto di Cambie, valorizzando la singola azione in Euro 9,80.

Determinazione del Rapporto di Cambio

Sulla base dei valori unitari delle azioni Innova e delle azioni FF presentati nelle sezioni precedenti, il
consiglio di amministrazione di Innova ha proceduto alla determinazione del Rapporto di Cambio per la
Fusione.

Relativamente agli effetli connessi ali'esercizio del diritto di recesso da parte degli azionisti Innova
dissenzienti rispetto allOperazione Rilevante, il consiglio di amministrazione di Innova ha proceduto al
calcolo dei rapporti di cambio risultanti dalle vatutazioni delle azioni Innova riferite alto scenario di recesso
minimo e allo-scenario di recesso massimo.

Sulia base di questi calcoli, il consiglic di amministrazione di Innova ha rilevato che, a parita di valore
nozionale attribuito alle azioni FF, la differenza tra i valori delle azioni tnnova riferiti ai due scenari
determina una variazione del Rapporto di Cambio di importo non rilevante.

in considerazione di cid, pur non essendo noto alla data altuale It numero esatto di azioni Innova che
saranno oggetto delle richieste di recesso, il consiglio di amministrazione di Innova ha determinato di
identificare un Rapporto di Gambio fisso e univocamente determinato mediante arrotondamento.

It Rapporio di Cambio risulta il seguente:

per ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,3199 azioni ordinarie Innova di nuova emissione e n. 0,2101
Azioni Riscattabili {come di seguito definite) di nuova emissione

per ogni n. 1 azione a Voto Plarimo FF n, 1,5200 Azioni a Voto Plurimo CE di nuo ;

Non sono previsti conguagli in denaro.
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. In conélusione, si ritiene importante ribadire che le societd partecipanti alla Fusione sono state valutate
T -sepé}ratam'ente e In ipotesi stand alone, con criteri omogenei e coerenti avendo riguarde sia.aij rispettivi
~ settorj di riferimento e caratteristiche gestionali dell’attivité aziendale svolta, sia alla disponibilita dei dati,
ovvero a prescindere. da considerazioni inerenti gli effetti che I'Operazione Rilevante potra avere in futuro
sulla Societd Post Fusione, quali, ad esemplo, sinergie di costo oppure effetti della quotazione di mercato
della Societd Post Fusione, '

Il Rapporto di Cambio proposto dal consiglio di amministrazione di Innova & oggetto della refazione
obbligatoria predisposta da Baker Tilly Revisa S.p.A., in qualita di esperto comune nominato dal
Tribunale di Milano ai sensi dell'articolo 2501-sexies del codice civile.

Difficolta di valutazione

Al sensi delfarticolo 2501-quinguies, comma 2, del codice civile, il consiglio di amministrazione di Innova
riassume nel seguito le principali difficolta di valutazione incontrate in sede di applicazione dei criteri di
valutazione per la determinazione del Rapporte di Cambio.

. Le quotazioni delle azioni Innova sul’AlM si riferiscone a un numero di scambi relativamente
limitato conclusi nel’ambito di un mercato non reégolamentato; in considerazione di cid, dopo aver
svolto e dovute analisi, il consiglio di amministrazione di Innova ha ritenuto opportuno non
utilizzare i prezzi espressi da questi scambi quale rifefimento per la valutazione delle azioni in sede
di determinazione del Rapporto di Gambio.

. I moltiplicatori utilizzati per fa valutazione di FF sono calcolati sulla base dei prezzi di borsa dei titoli
delie societa del relativo setiore di riferimento. H consiglio di amministrazione di Innova si &
adoperato al fine di individuare, tra le societa oggi quotate sui principali mercati finanziari, quelle
maggiormente comparabili con FF. Per quanto il campione identificato sia solido ed omogeneo g,
quindi, utile ai fini di un confronto, sussistono tuttavia delle differenze tra Ie societd del campione
prescelio e FF, esprimibili principalmente in termini di profllo dimensionale e reddituale.

4. WIODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Innova dara attuazione alla Fusione a mezzo di un aumento di capitale per massimi nominali Euro
12.307.500, mediante emissiorie di. (i) n. 7.540.000 azioni ordinarie, (i} n. 1.200.000 azion| riscattabili ai
sensi delfarticolo 2437-sexies del codice civile (le *Azioni Riscattabili™, e (i) n. 3.500.000 azioni a voto
plurimo ai sensi dell'articolo 2351, comma 4, del codice civile (le “Azioni a Voto Plurimo CE").

Inoltre, in considerazione della valorizzazione di Innova e di Fine Foods: a cui sono pervenuti i Corisigli di
Amministrazione delle due societd (come infra indicato), il valore di patrimonio nefto della: Societa
Incorperanda che non verra allocato a capitale sociale della Societa Incorporante (per un ammontare pari
ad Euro 107.682.500) verra allocato a riserva della Societa Post Fusione come opportuno.

Al perfezionamento della Fusione si procedera alfannullamento di tutte le azioni rappresentanti I'intero
capitale sociale di FF.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio.

Le azioni di innova a servizio del Rapporto di Cambic saranno messe a disposizicne degii aventi diritto
secondo le formé proprie delle azioni accentrale presso Monte Titoli S.p.A. e demaierializzate, a partire
daila Data di Efficacia (come individuata al paragrafo 5 che segue, ove si tratii di giomo di borsa aperta, o
dal primo giomo di borsa aperta successivo.
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Tale data, ed eventuali ulteriori informazioni sulle modalitd di attribuzione deiie\
comunicate con apposiio comunicato stampa diffuso trarite i Sistema 1Info SDIR Storége ' pub 3
sul sito internet della Societa Incorporante www.innovaitaiy1.it, sezione *Operazione Rileva '

Ulleriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle azioni saranno comunicate, ove necessari
suindicate comunicato stampa,

5. DATA D! EFFICACIA DELL'OPERAZIONE RILEVANTE E DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLA
SOCIETA INCORPORANDA AL BILANCIO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Data di efficacia del’Qperazione Rilevante

Gli effetti della Fusione decorreranno dafla data indicata nell’atto. di Fusione, che. potra coincidere o
essere successiva a quella defl'ultima delle iscrizioni di cui all'articolo 2504-bis del codice civile.

Le operazioni della Societd Incorporanda saranne imputate al bifancio defla Societa Incorporante a
decorrere dal 1 gennaio 2018, ai sensi dell'articolo 2504-bis del codice civile. Dalla medesima data
decorreranno gli effetli fiscali,

Data dalla quale le azioni della Societa Incorporante assegnate in concambio partecipanc agli utili

Le azioni ordinarie di nuova emissione della Societd Incorporante assegnate .agli aventi diritto in
cohcambio delie azioni ordinarie FF avranno godimento regolare e attribuiranno a questi i medesimi diritti
delle azioni ordinarie di innova in circolazione alla data delia loro -emissione.

Le Azioni a Voto Plurimo CE assegnate agli aventi diritto in concambio delle Azioni a Voto Plurimo FF
avranno godimento regolare.

6. MUTAMENTO DELLA COMPAGINE SOCIETARIA DELLA SOCIETA INCORPORANTE AD ESITO DELLA FUSIONE E
APPLICAZIONE DEL MECCANISMO DEL C.D. WHITEWASH

Alla data della presente Relazione, il capitale sociale di FF & detenuto come segue:

{0 per il 95%, rappresentato da n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto plurimo, da
Eigenfin; e

(it peril 5%, rappresentatd da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco Eigenmann.

Ad esito della Fusione, sulla base di quanto indicato e tenuto in ogni caso conto del possibile effetto
diluitivo eventualmente derivante dall’ mtegrale esercizio dei Warrant e dalla integrale conversione delle
Azioni Speciali, i Soci FF complessivamente considerati risulteranno titolari, in ogni caso, di una
partecipazione. nella Societa Post Fusione non inferiore al 51,5%, rappresentativo (tenuto conto dei diritti
di voto associati alle Azioni a Voto Plurimo CE) del 61,8% dei diritti di voto in assemblea.

Come stabilito dall'articolo 9 dello Statuto, sono applicabili ad Innova per richiamo volontario, nei sofl fimiti
di compatibifita; le disposizioni relative alle societa quotate di cui al TUF e ai regolamenti di attuazione
emanati da Consob in materia di offerta pubblica di acquiste e di scambio obbligatoria. Pertanto,
lacquisto — per effeflo della Fusione — di una pantecipazione superiore al 30% del capitale sociale.
rappresentato da =azioni ordinarie di Innova da parte di Soci FF (complessivamente conssderah)
determlnerebbe a carico del Soc: FF, I sorgere di un obbligo di offerta pubbitca di- acqursto rivol




Con riferimento- alla: Fusione, trova - tuttavia appiicazione l'ipotesi di esenziene dall'obbligo di offerla
pubblica totalitaria disciplinata (in attuazione dell'articolo 108, comma 5, letiera e) del TUF) dall'articolo
49, comma 1, lettera g), del Regolamento Emittenti, ove si prevede (meccanismo del c.d. “whitewash”)
che:"’f:’bbbliéo di offerta previsto dallarticola 106 non sussiste se [...] g) & conseguente ad cperazioni di
fusione o Scissione approvate con delibera assembleare della societd i cui titoli dovrebbero affrimenti
essere oggelto di cfferia e, fermo quanto previsio daglf articoli 2368, 2369 e 2373 del codice civile, senza
it voto contrario deffa maggioranza dei soci presenti in assemblea, diversi dal sccio ché acquista la
pariecipazione superiore afla soglia nievante e dal socio o daj soci chie detengono, anche di concerto fra
loro, la partecipazione df maggioranza anche relativa purché superiore al 10 per cento.”.

Al riguardo, si informano i Signori Azionisti che, in applicazione del c.d. meccanismo di whitewash di cui’
all'articolo 48, comma 1, lettera g) det Regolamento Emittenti, ove gii stessi — chiamati ad esprimersi.sulla
Fusione allordine del giorno delfassemblea — approvassero la relativa proposta con le maggioranze
previste dal predetto articolo 49, comma 1, lettera g} del Regolamento Emittenti, il mutamento della
compagine azionaria della. Societa Incorporanté a seguito della Fusione non comportera per i Soci FF
(complessivamente considerati) alcun obbligo di promuovere -un‘offerta pubblica di acquisto, rivolta a tutti
i possesson di azioni ordinarie Innova, sulla totalitd delle azioni ordinarie medesime ammesse alle
negoziazioni sullAIM in loro possesso. | Soci FF non possiedono azioni ordinarie di Innova; pertanto,
{approvazione della proposta di Fusione da parte dellassemblea degli azicnisti di Innova, nei termini ed
alle condizioni di cui all'articolo 49, comma 1, letiera g}, del Regolamento Emiltenti (ferme restando le
maggioranze di legge applicabili per l'assunzione di detta deliberazione), varra anche al fine di esentare i
Soci FF dallobbligo di promuovere un'offerta pubblica di acquisto totalitaria sulle. azioni ordinarie di
Innova ai sensi e per gl effetti della richiamata norma e della disciplina statutaria.

7. RIFLESS! TRIBUTAR] SULLE SOCIETA PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE RILEVANTE

Per quanto attiehe ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione & un‘operazione
fiscalmente neutra, che non genera minusvalenze o plusvalenze fiscalmente rilevanti. Le atiivitd e le
passivitd della Societa Incorporanda sone acquisite nel hilancio della Societd Incorporante in regime di
continuita fiscale (articolo 172, commi 1 e 2, del Testo Unico delle imposte sul Redditi}.

8. VALUTAZIONE IN ORDINE ALLA RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESS0 A FAVORE DEGL! AZIONISTI DELLA
SOCIETA INCORPORANTE

Agli azionisti ordinari della Sccietd Incorporante che non avranno concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete.il diritto di recesso.ai sensi degli articoli
2437 e seguenti del codice civile, in quanto l'adozione dello Statuto Post Fusione. della Societa
Incorporante implichera per gii azionisti ordinari di Innova: (i) un cambiamento significativo delfattivita
della societa cui parteciperanno in esito alla Fusione; (ii) 'eliminazione di una causa direcesso statutaria,
e (iii} la proroga del termine di durata della societa al 2075; (iv) l'introduzione delle Azioni a Voto Plurimo
CE e delle Azioni Riscattabili; e (v) una modifica defio statuto sociale concernente i diritti di voto.
Ricorrono pertanto i presupposti di cui all'articolo 2437, comma 1, lettere a), e} ef g), e comma 2, lettera
a), del codice civile per Fesercizio del Diritto di Recesso.

Gli azionisti ordinari di Innova, ricorrendo i presupposti di legge. e, quindi, qualora gli stessi non abbianc
concorso alla deiiberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione, avranno facolta di
esercitare il diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437-bis dei codice civile, nei limiti & con e modalita di
seqguito indicati.
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Tenuto conto che gli eventi previsti dall'articolo 2437, comma 1, lettere a), e} et g), e com o { tl .
del codice civile, che legittimano PFesercizio del recesso (ossia il cambiamento significatiyo’ gfla’tt__ J-j -
della ‘Societa Incorporante {eliminazione di una causa di.fecesso statutaria, una modifica ¥gthb- 2.0
sociale concemente i diritti di voto e la proroga del termine di durata della Societd Incorpdr "te, L
verificheranno solo In caso di perfezionamento della Fusione, lefficacia del recesso & subordinata
alfefficacia della Fusione, fermi restando i termini previsti dall'articolo 2437-bis, comma 1, del codice
civile, per l'esercizio del recesso..

I criteri di determinazione del valore delle aziont ordinaiie Innova in sede di recesso sano quedlli previsti
dali'articoio 2437-ter del codice civile, come infra precisato.

H consiglio di amministrazione- di Innova non procedera alla deteminazione del valore di liguidazione
delle Azioni Speciali in considerazione delle dichiarazioni di rinuncia all'esercizio del diritto di recesso che
sono state rese o che comungue saranno rese dai titolari delle Azioni-Speciali.

| termini e le modalita per Vesercizio del dirittc di recesso e di svolgimento del procedimento di
liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi degli articoli 2437-bis e 2437-quater del codice civile; eventuali
ulteriori informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi atiraverso il Sistema 1Info
SDIR Storage e pubblicato sul sito internet della Societa Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione
“Operazione Rilevanie”.

Si ricorda che, a norma dellarticoio 15 deflo Statuto, la delibera delfassemblea delld Societd
incorporante che approva il Progetio di Fusione; guaiificandosi la Fusione come Operazione Rilevante aj
sensi dello Statuto medesimo, & soggetta alla Condizione Risolutiva Statutaria (cfr. le Premesse alla
presente Relazione). L'avweramento ¢ il mancato avveramento della Condizione Risolutiva Statutaria
sara reso noto al pubblico mediante apposito comunicato stampa diffuso attraverso il Sistema 1info SDIR
Storage e pubblicato sul sito internet della Societa Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione *Operazione
Rilevante”.

8.1 Valore di liquidazione

Al sensi dell'arficolo 2437-ter del codice civile e dell'arficolo 8, comma 3, dello Statuto, il valore di
liquidazione delle azioni ordinarie di Innova ai fini del recesso & stato determinato dal Consiglio di
Amministrazione defla Societd Incorporante, sentito il parere del Collegio Sindacale e del soggetto
incaricato della revisione legale dei conti (KPMG S.p.A.), in Euro 10,00 per azione:; al riguardo, si segnala
che, ai sensi dell'articolo 8 dello Statuto, ai fini della determinazione del valore di liquidazione delle azioni,
ove il recesso venga esercitato pfima che la societa abbia perfezionato I'Operazione Rilevante, 'organo
amministrativo — attesa la natura della Societa incorporante fino a tale data — deve applicare i criteri
previsti dallarticolo 2437-fer, commi 2 e 4, del codice civile, privilegiando quello relativo alla consistenza
patrimoniale della societa ed alle somme depositate sui Conti Correnti Vincolati.

Tutte le informazioni sulla determinazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie di Innova ai fini
'del recesso sono confenute nella relazibne del consiglio di amministrazione di Innova alludpo
predisposta, disponibile net termini di legge e regolamentari, unitamente. ai pareri del Collegic Sindacale e.
di KPMG S.p.A,; presso la sede sociale di inhova e consiltabile sul sito inernet della Societa
Incorporante. www.innovaitaly1.it, sezione “*Operazione Rilevante™.

B.2 Indicazione dei soggetti legittimati all'esercizio del diritto di recesso, delle modalita e dei
termini previsti per il suo esercizio




(&) Al senst dell'articolo 2437-bis del codice civile, it diriito di recesso poird essere esercitato dagli
* "azionisti ordinari di Innova a cid legittimati, per tutte o parte delle azioni detenute, mediante lettera
: rac__éomandata (la “Dichiarazione di Recesso”) che dovra essere spedita  presso la sede legale di Innova
entro quindici giorni di calendario dalia data di iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione. Di tale iscrizione sara data notizia. mediante
pubblicazione di un avviso su un quotidiano a diffusione nazionale e sul sito internet della Societa
Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione "Operazione Rilevante”. Si ricorda che Pefficacia del recesso @
subordinata al'efficacia deila Fusione.

La Dichiarazione di Recesso dovra essere inviata, a mezzo raccomandata, a: “Innova ltaly 1 S.p.A. —
Milano, Viale Majno 7.

Si raccomanda tuttavia agli aventi diritto, al fine del corretto svolgimento della procedura, di anticipare la
Dichiarazione di Recesso o via posta elettronica certificata (allindirizzo email: innovaitaly1@pec.if) o via
fax (al n.: +390276393112), ferma restando la necessita, ai sensi e per gli effetti di legge, dellinvio delia
Dichiarazione di Recesso mediante lettera raccomandata.

La Dichiarazione di Recesso dovra recare le-seguenti informazioni:

. | dati anagrafici, il codice fiscale, il domicilio {e, ove possibile, un recapito telefonico)} del’azionista
recedente, per le comunicazioni inerenti al dirifto di recesso;

. H numero di azioni per le quali & esercitato il diritto di recesso;

. gli estremi e le coordinate del conto corrente deli’azionista recedente su- cui dovrd essere
accreditato il valore di liquidazione delle azioni stesse; e

. lindicazione dellintermediario presso cui & acceso il conto sul quale sono registrate le azioni per le
quali viene esercitato il diritlo di recesso, con i dati relativi al predetio conto.

B) Nel caso in cui uno o pill azionisti esercitino it diritto di recesso, la procedura di liquidazione si
svolgera secondo quanto previsto dall'articolo 2437-guater del codice civile, come infra illustrato.

{B.1) Gli amministratori di Innova offriranno le azioni per le quali é stato esercitato il diritto di recesso in
opzione agli altri-azionisti ordinari di Innova diversi da coloro che abbiano esercitato # diritto. di recesso, in
proporzione al numerp delle azioni possedute da questi ultimi (I"Offerta in Opzione”). Per l'esercizio del
disitto di opzione verra concesso un termine che non saré inferiore a frenta giorni dai deposito deifl'Offerta
in Opzione presso il Registro delle imprese di Milano. | diritti di acquisto in opzione relativi alle azioni rion
saranno negoziabili sull'AIM. { soci di Inneva che eserciteranno il diritto di opzione nellambito delfOfferta
in Opzione, purché ne facciano contestuale richiesta, avranno, altresi, diritlo di prelazioné per I'acquisto
delle azioni che siano rimaste inoptate (Ja “Prelazione”); qualora il numero delle azioni di innova per il
quale sia richiesta la Prelazione sia superioreal quantitativo di azioni ordinarie di Innova rimaste inoptate
ad esito. del'Offerta in Opzione, si procedera al riparto tra tutli [ richiedenti in proporzione al numero di
azioni possedute; qualora residuassero azioni dopo F'assegnazione sulla base del quoziente pieno, le
arioni residue verranno assegnate col criterio del maggior resto {il "Riparto”),

Le azioni di Innova oggetto deli'Offerta in Opzione (ed i diritti di opzione in acquisto ad esse relativi) non
sono state & non saranno registrate negli Stafi Uniti. d’America ai sensi dell United States Securities Act
del 1933, & non petranno essere offerte o vendute negli Stati Uniti d'America in assenza di un'esenzione.
I'Offerta in Opzione non costituira un'offerta di strumenti finanziari nemmeno negli altri paesi nei quali
I'Offerta in Opzione non sia consentita in assenza di una specifica autorizzazione in conformita afla
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Htalia di richiedere’ specsf ci parenin  matetia’ prima di tntraprendere qualsiasi azione. i _
Innova comunichera in tempo utite futte Ie informazioni necessarie in merito all'Offerta in Opzz' :
mediante. apposti comunicati stampa diffusi attraverso. il Sistema 1info SDIR Storage e pubblicato sul sito
infernet della Societa Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione "Operazione Rilevante”; Innova, inoltre,
comunichera le modalitd di adesione alf'Offerta in Opzione ed ogni ulteriore informazione relativa alla
stessa neffavviso che sara depositato presso il Registro delle Imprese di Milano ai sensi deffarticolo
2437-quater, comma 2, del codice civile.

{B.2) Qualora gli azionisti non acquistino, in tutto o in parle, le-azioni per le quali & stato esercitato il
diritto di recesso, gli amministratori di Innova potranno coliocarle presso terzi a norma deli’articolo 2437-
gualer, comma 4, del codice civile. Le azioni ordinarie Innova per le quali sia stato esercitato il diritto di
recesso e che residuino ad esito di detto collocamento, verranno: rimborsate agli aventi diritto, ai sensi
dellarticolo 2437-guater, comma 5, del codice civile, mediante acquisto da parte della Societa
incorporante attraverso I'utilizzo delle riserve disponibili, anche in deroga ai limiti quantitativi previsti dal
terzo comma deli’articolo 2357 del codice civile.

(CYy il pagamento del valore di liquidazione delle azioni a ciascun azionista ordinario di innova che
abbia esercitato il diritto di recesso, cosi come i trasferimente {e relativo pagamento) delle azioni
assegnate nell'ambito della predetta Offerta in Opzione o del collocariento presso terzi ovvero in caso di
acquisto da parte della Societa Incorporante ai-sensi dell'articoio 2437-guater, comma 5, del codice civile,
saranno effettuati con valuta alla Data di Efficacia e subordinatamente alfefficacia defla Fusione
medesima.

9. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE D SOC] E Al POSSESSORI Df TITCLI DIVERS! DALLE
AZION} — VANTAGGI PARTICOLAR! A FAVORE DEGL! AMMINISTRATOR] DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA
FUSIONE

La Fusione non incidera in alcun modo:

() sulie caratteristiche’ dei Warrant della Societa Incorporante, i quali continueranno ad essere
disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento, ferma restando — per
effetto del mutamento di denominazione sociale della Societa incorporante — la ridenominazione
del Warrant in “Warmant Fine Foods N.T.M. S.p.A.", con conseguente adeguamento del relativo
regolamento; e

(i) salvo quanto indicato nel paragrafo 1.3 che precede, sulle caratteristiche delle Azioni Speciali delia
Societa Incorporante, le quali continueranno ad essere disciplinate dalle disposizioni statutarie
applicabili, anche in considerazione delle dichiarazioni di accettazione incondizionata delie
modifiche statutarie eventualmente lesive dei propri dintti rese o che comungue saranno rese. dei
titolari delle Azioni Speciali.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore di categorie di soci o a favore degli amministratori deile
societa parlecipanti alla Fusione, fatto salvo (i) quanto determinato dal possesso di-Azionj Speciali come
indicato nel paragrafo 1 defla presente Relazione, (ii) quanto determinato dal possesso di Azioni a Voto
Plurimo come indicato nel paragrafo 1 della presente Relazione, (i) quanto determinato dal possesso det
Warrant come indicato nef paragrafo 1 della presente Relazione, e-(iv) quanto determinato dal possesso
dei Warrant Soci Originari FF come indicato nella lettera c) delle Premesse del Progetto di Fusi




Aliegati alia presente Relazione:

AliegatoA Progetto di Fusione
‘ "-,Aliegat_o B: Statuto sociale vigente della Societ Incorporante

[ 2 * *

Tutto cid premesso, se siete d’accordo con |a proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere fa seguente
deliberazione;

“L'assemblea degli azionisti di Innova italy 1 S.p.A. (di seguito, anche “Innova” o la “Societa
Incorporante”), preso atto:

a)

b)

c)

d)

del progeHto di fusioné per incorporazione di FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A.
("FF” o, successivamente alla Dala di Efficacia, la “Socletfa Incorporanda®) in Innova, redatto ai
sensi delf articolo 2501 -ter del codice civife (la "Fusione” ed il “Progetto di Fusione”);

della relazione illustrafiva del consiglio di arnministrazione di Innova sul Progetfo di Fusione,
redafta ai sensi delf'articolo 2501-quinquies del codice civile (la “Relazione Hlustrativa sulla
Fusfone®);

dei bifanci delle sociela partecipanti alla Fusione, ai sensi e per gii effefti di cui al'arficolo 2501-
‘quater del.codice civile, e quindi (i) del bitancio di Innova al 31 dicembre 2017, composfo da stafo.
patrimoniafe e confo economico e comredato dalla relazione di ceriificazione della societa di
revisione, approvato dall'assemblea degli azionisti di Innova in data 5 aprile 2018, e (i) dal bilancio
di FF al-31 dicembre 2017, composfo da stato patimonialé e confo economico e corredato dalfa
relazione di certificazione della societd di revisfone, approvato dall'assemblea dei soci di FF in data
27 aprile 2018; e

della relazione di Baker Tilly Revisa S.p.A., esperfo carnune designato dal Tribunale di Mifano ai
sensi e per gii effeili dell'driicolo 2501-sexies del codice civile;

delffa avvenuta deferminazione def valore unitario di liquidazione delie azioni ordinarie operata dal
consiglio di amministrazione di Innova ai sensi defl'articolo 2437-ter def codice civile e-delfo statuto
vigente di Innova in refazione al diritto di recesso spetfante ai soci di Infiova; e

delfa rinuncia di tutli i titolari deffe azioni speciali di Innova allesercizio del diritte df recesso
speftante ai medesimi in relazione alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di
Fusione,;

e.sul presupposfo:

g

7)

che la presenfe delibera soddisfi i requisiti di cui alfarticolo 49, comma 1, lettera g), del
Regofamernfo Consob 11971/1999 come successivamenfe modificato, ai fini deil'esenzione
dalf'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria;

delibera

di approvare, subordinatamente al mancato avveramenio di entrambe le seguenti condizioni: (i)
'esercizia def diritto di recesso, da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale
sociale di Innova, ave gif stessi non abbiano concorso all'approvazione deffa modifica delfoggetto
sociale necessana per dar corso alla Fusione, e (i) il complefamenio del procedimento di
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2)

3)

7 giugno 2018

fiquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell'articolo 2437-quater del codice cfy}flé__'g}‘ﬁ'écﬁénfg ;
rimborso o annuflamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% def capitale Soulsi
Societa Incorporante, it Progetio di Fusione — unitamente a tutta fa documentazione'a qessaE
cosi di approvare la fusione mediante incorporazione. di FF in Innova, nonché le condizionig le

modalita futte di cui al Progetto di Fusione e, quindi:

(a) un aumento del capitale sociale per massimi nominali Euro 1 2.307.500, cen emissione ‘a servizio

del concambio di massime nuove (i) n. 7.540.000 azioni- ordinarie, (i) n. 1.200.000 azioni
rscattabili ai sensi delfarticolo 2437-sexies del codice civile e (iiij n. 3.500,000 azioni a voto
plurimo ai sensi deil'articolo 2351, comma 4, del codice civile e aventi le caratteristiche di cui
allarticolo 6 dello statuto defla societa risultante dalfa Fusione (lo "Statuto Post Fusione’), con
annuffamento senza concambio delle eventuali azioni ordinarie di FE che, alfa Data di Efficacia,
fossero in proprieta di FF-medesima o di Ihnova a norma dell‘articolo 2504-ter del codice civile; il
{utto, procedendo alle refative emissioni azionarie secondo if Rapporto di Cambio che rsuita dal
Progetio di Fusione e quindi: ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,5300 azioni Innova di nuova
emissione (di cui n. 1,3189 azioni ordinarie & n. 0,2101 azioni riscattabili ai sensi dellarticofo
2437-sexies del codice. civile), e ogni-n. 1 azione a voto plurime di FF n. 1,5300 azioni a volo
plurimo della Societa Incorporante (il *Rapporto di Cambio”);

(b) l'approvazione delfo Statuto Post Fusione — con efficacia dal giomo-di efficacia delfa Fusione —

nel testo allegato al Progetto di Fusione, che prevede, in particolare ed inter aiia, # mutamento di
denominazione sociale della Societd Incorporante in FINE FOODS & PHARMACEUTICALS
N.T.M. S.P.A. e, perleffetio, la ridenominazione del Warrant emesso da [hnova in “Warrant Fine
Foods N.T.M. S.p.A.”, con conseguente adeguamento del relativo regolamento;

di dare atto che in considerazione della valonzzazione di Innova e di Fine Foods a cuf sono

.pervenuti i Gonsigli di Amminisirazione delfe due societa (come jnfra indicato nelfa relazione del

Consigtio di Amministrazione redatta ai sensi dellarticolo 2501-quingues del codice civite),  valore
di patrimonio netto delfla Sociefa Incorporanda che non verré. alfocato a capitale sociale della
Societa Incorporante (per un ammontare pari ad Etro 1 07.692.500) verra allocato a riserva della
Societa Post Fusione come opportuno;

di conferire all'organo amministrativo e, per esso, nei limiti di legge, a ciascun membio del consiglio
di amministrazione di Innova, ogni facoltd e potere affinché — nel pieno rispetfo di tufto quanto
previsto nel Progetto di Fusione e nefla relazione illustrativa del consiglio di amministrazione al
Progetto di Fusione e, dunque, ira {'aliro, ferme fe condizioniivi previste —possarnio, disgiuntamere
fra loro, anche a mezzo di procuratori dagli stessi nominati nei fimiti di legge, effeltuare. tufto quanto
necessario per I'attuazione della presente deliberazione e cosi possano, infer alia: (i) eseguire la
Fusione e in particolare stipulare il relativo atfo pubblico, fissando ogni clausola e modalita di
attuazione; (if) adempiere ad ogni formalité richiesta affinché la presente deliberazione oitenga le
approvazioni di legge, con facoltd di introdurvi le eventuali varianti che fossero necessarie e
opportune -anche ai fini deliiscrizione af Registro delle Imprese; (iii} provvedere, in genere, a
quanto richiesto e opportuno per la completa attuazione della Fusione, anche in relazione aglf
adempimenti presso le compelenti dutonita, con ogni e qualsiasi pofers, nessuno esciuse o
ecceliuato; e (iv) provvedere in ogni caso a futto quanto derivante dalle deliberazioni assunte.”,

* * *
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Per # consiglio di amministrazione di Innova

L'Amministratore Delegato
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2503 comma 1 del Codice Civile PEC: bakertillyrevisa@pediit

vareebakertillyrevisa,it

Agli Azionisti di

FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.P.A.

Agli Azionisti di
INNOVA ITALY 1 S.P.A.

1. OGGETTQO E NATURA DELL’INCARICO

Nel quadro della prospettata fusione per incorporazione {nel seguito anche "la
Fusione") di Fine Foods & Pharmaceuticals N.T.M. 8.p.A. {di seguito anche "FF"
o "lncorporanda") in Innova Italy 1 S.p.A. (di seguito anche "INNOVA" o
"Incorporante"}, in data 29 marzo 2018 siamo stati nominati dal Tribunale di
Milano, su istanza congiunta di FF e di INNOVA (di seguito congiuntamente,
anche "le Societd"), quale espertc comune per la redazione della relazione {di
seguito "la Relazione") sulla congruita del rapporto di cambio delie azioni della
societa Incorporante con le azioni della societd Incorporanda {di seguito "il
Rapperto di Cambio") ai sensi dell'art. 2501-sexies del Codice Civile. La nomina
da parte del Tribunale di Milano, su istanza delle Societa, concerne anche

Vattestazione di cui all’art. 2503 cormma 1 del codice eiyj
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A tal1 fini, abbjamo ﬁceﬁlto dalle Societd il progetto di fusione per
irfé?tiﬁnorazione di FF in INNOVA (di seguito "il Progetto di Fusione") approvato
dai ﬁsPeﬁix& Consigli di Amnministrazione in data 7 giugno 2018, corredato dalle
relazioni degli Amministratori (di seguito "le Relazioni degli Amministratori") che
indicano, illustrano e giustificano, ai sensi dell'art 2501-gquinguies del Codice
Civile, il rapporto di cambio delle azioni, nonché il bilancio al 31 dicembre 2017
di FF approvato dall’Assemblea dei Soci del 27 aprile 2018 e il bilancio al 31
dicembre 2017 di INNOVA approvato dail’assemblea dei soci del S aprile 2018,
che includono le situazioni patdmoniali previste dall'art. 2501-quater del

Codice Civile.

Il Progetto di Fusione sard sottoposto all'approvazione delle Assemblee
Straordinarie degli Azionisti di FF e INNOVA, che verranno convocate al fine di

assumere, tra le altre, le deliberazioni di cuil all'articolo 2502 del Codice Civile,

Con l'approvazione del Progetto di Fusione, I'Assemblea Straordinaria di
INNOVA sard anche chiamata a deliberare sull’adozione di un nuovo statuto
sociale con effetii dalla data di efficacia della Fusione come da testo allegato alle
Relazioni degli Amnministratori, che recepira tutte le modifiche conseguenti alla

citata operazione di fusione.

2. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Rapporto di cambio {relazione ex 2501-sexies c.c.)

Al fine di fornire agli Azionisti di FF e INNOVA idonee informazioni sul Rapporto
di Cambio delle azioni, la presente Relazione indica i metodi seguiti dagli

Amministratori delle due Societd per la sua determinazione e le difficolta di

An independent member of Bakar Tilly Infernat:onzl
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sull'adeguatezza nella circostanza di tali metodi, sotto il profilo della 19r
ragionevolezza € non arbitrarietd, sull'importanza relativa attribuita dagli
Amministratori delle due Societa a ciascuno di essi, nonché sulla loro corretta

applicazione.

Nell'esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di FF e di
INNOVA, anche sulla base delle indicazioni del consulentl utilizzati dalle
rispettive Societd, non abbiamo effettnato una valutazione economica delle
Societa coinvolte nella prospettata Fusione. Tali valutazioni sono state svolte

esclusivamente dai Consigli di Amministrazione delle due Societa.

Le procedure descritte nella presente Relazione sono state da noi effettuate al
so0lo scopo di esprimere un giudizio sui metodi di valutazione adottati dagh
Amministratori delle Societa per determinare il Rapporto di Cambio e, pertanto:

¥ mnon hanno alcuna validita per finalita diverse;

> non costituiscono in alcun modo una valutazione di merite sulla
opportunita dell'operazione di fusione, né sulle motivazioni della stessa

espresse nelle Relazioni degli Amministratori.
Asseverazione per i creditori ex 2503 c.c.

Per gli effettt della prospettata fusione, il patrirnonio della societa risultante dalla
fusione verra a costituire garanzia generica di rimborso dei debiti contratti verso

i creditori delle Societa.

La presente relazione contiene anche, ai sensi e per le finalita di cui all’art. 2503
comma 1 del codice civile, Passeverazione che la situazione patrimoniale e
finanziaria delle societd partecipanti alla fusione rende non necessarie garanzie

a tutela dei creditori delle stesse societd, anteriori al deposito del progetto di
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fusione per l'iserizione nel registro delle imprese. A tali fini sono state esaminate
lefvg'ituazion-i patrimoniali delle Societa al 31 dicembre 2017 redatte ai fini
dell’art. 2501-guater del codice civile, nonché le situazione patrimoniali

infrannuali pin recenti del 2018.

Le conclusioni esposte nella presente Relazione sono basate sul complesso delle
indicazioni e considerazioni in essa contenute; pertanto, messuna parte della
Relazione potré essere considerata, o comunque utilizzata, disgiuntamente dal

documento nella sua interezza.

3. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

L'operazione ha per oggetto la fusione per incorporazione di FF in INNOVA, ai
sensi e per gli effetti degli artt. 2501 ¢ seguenti del codice civile, fatta eccezione

per Vart. 2501 bis del Codice civile.

INNOVA

INNOVA & una special purpose acquisition company (SPAC) di diritto italiano con
sede a Milano, con azioni quotate sul mercato dell’ATM, costituita in data 21
dicembre 2015 da un gruppo di professionisti, soci fondatori, con l'unico
obiettivo di realizzare entro il termine del 24° mese di calendario successivo alla
data di avvio delle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie (poi avvenuto in
data 19 ottobre 2016} una operazione rilevante (di seguito anche “Operazione
Rilevante”) per tale intendendosi un’aggregazione con altre imprese attraverso,
a mero titolo esemplificativo, fusione, acquisizione con qualsiasi modalita di
legge (ivi incluso sottoscrizione di aumenti di capitale e compravendita} di

partecipazioni nellimpresa selezionata ¢/o di conferimento.
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INNOVA dispone ora di risorse finanziarie pari a circa 100 milioni di e c;: :
raccolte da investitori in sede di ammissicne alla quotazione e depositate in un
conto bancario vincolato da destinare, in conformita al proprio oggetto sociale,
al finanziamento dell’Operazicne Rilevante, mediante l'aggregazione con una

societa targetitaliana, da realizzare nei tempi previsti statutariamente (business

combination).

A decorrere dalla data della quotazione, le attivitd di INNOVA sono state
sostanzialmente finalizzate alla ricerca di una potenziale societa target che fosse
in linea con i criteri generali individuati nella politica di investimento della
Societa, cosi come descritta nel prospetto informative per 'ammissione alla
quotazione, approvato da Consob e pubblicato in data 14 ottobre 2016 (il
“Prospetto di Quotazione”). Nella ricerca del soggetto target l'attenzione del
management & stata rivolta, in coerenza con le politiche di investimento
preventivamente definite, a societa italiane di medie dirnensioni non quotate, ad
alto potenziale di crescita operanti a livello nazionale ed internazionale, con un
significativo tasso di innovazione di prodotto e/o di processo, potenziali o attuali

leader nel proprio settore.

INNOVA ha individuato FF quale potenziale farget con cul realizzare
l'operazione, avendo focalizzato tra le principali caratteristiche la leadership
della societd nel suo settore di riferimento, buoni nsultati sia in termini di
risultati che di crescita, forte attrattivita nel suo setiore, struttura e

organizzazione aziendale adeguate,

)
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FF

FF‘."‘jéj-:una societa produttiva con sede in Verdellino (BG), che sviluppa e produce
in cdnto terzi prodotti solidi destinati all'industria farmaceutica, nutraceutica e
dei dispositivi medici. La societa, costituita nel 1984, ha un assetto proprietario
familiare e nnel tempo € eresciuta e si € diversificata anche mediante acquisizioni.
Le principali caratteristiche di FF come descritte nella Relazione degli

Amrmministratori, sono le seguenti:

(a) societa tra i leader nel settore di riferimento {Contract Development and
Manufacturing Organization} con buone performance in termini di

EBITDA e elevati tassi di crescita;

(b) fidelizzazione della clientela esistente, buone capacita di sviluppo, anche
grazie agli investimenti effettuati recentemente, management di alto

proiilo.

Il socio di riferimento di FF, che detiene direttamente e indirettamente il capitale
sociale della stessa, ha a sua loro volta espresso il proprio interesse a realizzare
laggregazione con INNOVA (e, quindi, la quotazione su un mercato

regolamentatoe italiano), anche al fine di perseguire un’ulteriore crescita.

L’aggregazione di FF con INNOVA e liniezione delle significative risorse
finanziaric a disposizione di quest’ultima permetterebbero a FF di svilupparsi e
di consolidare la propria posizione nel mercato di riferimento, anche mediante
acquisizioni e di accedere alla quotazione, tramite fusione per incorporazione,
della societa derivante dalla Combined Entity, dapprima sull’AIM e, nei tempi
tecnicl possibili, sul mercato primario di Borsa [taliana {MTA), con conseguenti
benefici sulla Posizione Finanziaria Netta e sul merito creditizio, nonché sulla

corporate govemance della societa.
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4, STRUTTURA DEY CAPITALI SOCIALI

Alla data della presente relazione il capitale sociale di FF & pari a euro
8.000.000, interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n. 5,712.418 azioni
ordinarie {le “Azioni Ordinarie FF”) e n. 2.287.582 azioni a vote plurimo (le
“Azioni a Voto Plurimo FF”), tutte del valore nominale di euro 1 cadauna,
detenute per il 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e n.
2.287.582 azioni a voto plurimo, da Eigenfin S.r.L. {societa posseduta per il 99%
da Marco Eigenmanny} e per il 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie,

da Marco Eigenmann.
INNOVA

Alla data della presente relazione, il capitale sociale di INNOVA. ¢ pari a euro
10.256.250, rappresentato da n. 10.000.000 azioni ordinarie negoziate
al’AIM e da n. 200.000 azioni speciali sottoscritte in misura uguale da
quattro soci promotori e dagli eredi del quinto socio recentemente deceduto,

tutte prive di indicazione del valore nominale.

Gli amministratori riportano nelle loro relazioni i soggetti che, alla data delle
medesime, sulla base delle informazioni a disposizione della Societd
Incorporante, sono titolari di azioni ordinarie di INNOVA con una partecipazione

al capitale sociale ordinario superiore al 5%, come segue:
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Azionista % sul capitale sociale ordinario
Cassa Nazionale di Previdenza e .
0
Assistenza Forense
Inarcassa 10
Banque Pictet 5,8
Fondazione Carisbo 5

Le azioni speciali hanno, tra le altre, 1a caratteristiche di venire convertite
automaticamente in Azioni Ordinarie di INNOVA, con un rapporto di 6 Azioni

Ordinarie per ciascuna Azione Speciale posseduta, come segue:

i) gquanto a n. 50.000 Azioni Speciali {pari al 25% del totale) nel caso
di esecuzione dell’Operazione Rilevante e decorso il 7° giorno di
borsa aperta successive alla data di efficacia dell’Operazione

Rilevante;

1i) (A) nell’'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25%
del totale} 1nel caso in cul, entro 36 mesi dalla data di efficacia
dell’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie
di INNOVA negoziate sull’AIM, per almeno 15 giorni su 30 giorni di
borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a euro 11,00 per

Azione Ordinaria;

{B) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25%
clel totale} nel caso in cui nel periodo indicato sub (A), il prezzo
ufficiale delle Azioni Ordinarie di INNOVA negoziate sull’AIM, per
almeno 15 giorni su 30 giorni di horsa aperta consecutivi, sia

maggiore o uguale a euro 12,00 per azione ordinaria;
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(C) nellalteriore misura di n. 50,000 Azioni Speciali (pari

del totale} nel caso in cui nel periodo indicato sub (4), il

almeno 15 giorni su 30 giorni di borsa aperta consecutivi, sia

maggiore o uguale a euro 13,00 per azione ordinaria;

fermo restando che, decorsi 36 mesi dalla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante, per ogni Azione Speciale non giad convertita automaticamente al
sensi delle fattispecie di cui al precedente punto ii), si otterra in conversione

n. 1 Azione Ordinaria, senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale.

Per maggiori dettagli sulle Azioni Speciali si rinvia a quanto riportato nel

Progetto di Fusione.

L'‘Assemblea Straordinaria dei Soci di INNOVA del 10 ottobre 2016 ha
deliberato, tra l'altro, un aumento di capitale di massimi nominall euro
201.650 mediante emissione di massime n. 2.916.500 azioni ordinarie senza
indicazione del valore nominale, al servizio della conversione dei Warrant
Innova Ialy 1 S.p.A. (i “Warrant”), da esercitarsi in conformita al relativo

regolamento entro 5 anni dalla data di efficacia dell’Operazione Rilevante.

Alla data della presente Relazione, ad oggi INNOVA ha emesso n. 2.000.000
Warrant, ammessi alle negoziazioni sull’AIM, e assegnati in sede di collocamento
delle azioni ordinarie di INNOVA con un rapporto di 2 Warrant ogni 10 azioni
ordinarie di Innova; i restanti Warrant verranno emessi ed assegnati
gratuitarmente, ai sensi dell’articolo 2 del “Regolamento det Warrant Innova Italy
1 S.p.A”, successivamente alla data di efficacia dell’'Operazione Rilevante, in
favore di coloro che saranno azionisti di INNOVA il giorno antecedente alla data
di efficacia dell'Operazione Rilevante (e, in ogni caso, a eccezione di coloro che

abbiano esercitato il Diritto di Recesso in relazione all’Operazione Rilevante),
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Per,maggiori dettagli sulla conversione dei Warrant si rinvia al Regolamento dei

“Warrant Innova lialy 1 S.p.A.”, disponibile sul sito internet di INNOVA.

Diritto di recesso a favore degli azionisti dell’Incorporante

Come descritte nelle Relazioni degli Amministratori, i titolari di Azioni Ordinarie
di INNOVA non favorevoli alla proposta di Operazione Rilevante presentata dal
Consiglio di Amministrazione di INNOVA e rappresentata dalla prospettata
Fusione, avranno il diritto di recedere dalla Societd ai sensi dell’art. 2437 e
seguenti del codice civile e, nel contesto della relativa procedura di liquidazione
delle azioni, vendere alla Societd, che avra il corrispondente obbligo di
acquistare, utilizzando riserve disponibili ai sensi dell’art. 2437-quafer 5°

comma del codice civile, tutfe o parte delle Azioni Ordinarie detenute.

11 valore di liquidazione delie azioni ordinarie INNOVA viene determinato ai sensi
dell’art. 2437-ter del codice civile ¢ in conformitd al disposto dell’articolo 8
comma 3 dello Statuto vigente e ghi Amministratori riportano nelle loro relazioni
che l’esborso sara pari al prezzo di liquidazione stabilito dal Consiglio di
Amministrazione di INNOVA, per I'importo di euro 10,00 per Azione Ordinaria.
Inoltre, al sensi dell’art. 15.3 dello Statuto, la deliberazione dell’assemblea
straordinaria dei soci che approva il Progetto di Fusione & risolutivamente

condizionata all’avveramento di entrambe le seguenti condizioni:

» lesercizio del diritto di recesso da parte di tanti soci che rappresentino

almeno il 30% del capitale sociale ordinario;

» il completamento del procedimento di liquidazione di tali soci recedenti,

ai sensi dell’art. 2437-guater del codice civile.
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5. MODALITA’ DI SVOLGIMENTO DELL’OPERAZIONE RILEVAN

Accordo Quadro

In data 7 giugno 2018 FF, INNOVA, Eigenfin s.r.l. e Marco Eigenmann hanno
sottoscritto un accordo quadro al fine di disciplinare, tra l'altro, i termini e le
condizioni concermenti alla realizzazione della Fusione (di seguite "Accorda
Quadro”).

Ad sensi dell’Accordo Quadro, gl impegni ivi previsti a carico delle parti, e in

ogni caso Iimpegno -di procedere all’esecuzione della Fusione nei termini e con i
le modalita ivi previste, sono risolutivamente condizionati al verificarsi delle

seguenti circostanze:

(il  che la delibera dell’assemblea degli azionisti di INNOVA, chiamata, inter
alia, ad approvare la Fusione soddisfi i requisiti di cui all’articolo 49,
cornma 1, lettera g}, del Regolamento Emittenti, ai fini dell’esenzione

dali’ebblige del lancio di una offerta pubblica di acquisto totalitaria;

(i) che la delibera assembleare di cui al punto (i) che precede non sia divenuta f
inefficace per effetto del verificarsi della Condiziene Risolutiva Statutaria

{diritto di recesso esercitato in misura superiore al 30%);

(iii) la mancata revoca (con esclusione della mera sospensione) di INNOVA

dalle negoziazioni sul mercato AIM;

({iv) il mancato verificarsi di un Evento Rilevante entro la data di realizzazione

della Fusione, ove per “Evento Rilevante” si intende “uno o pitt eventi, fatti,
circostanze o atti di autorita amministrative o giurisdizionali nei confronti di

FF che, da soli o considerati nel complesso, comportino un mutamento
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rilebante nella capacita di FF di prodwrre utili o per la sua posizione
ﬁnanziaria-‘ o nella sua capacitd di condurre le atlivitd come correntemente
“condotte’;

{v} le mancate dimissioni degli attuali membri del consiglio di
amnrninistrazione di INNOVA con efficacia a far data dalla data é&i efficacia
della Fusione e, conseguentemente, la mancata nomina del nuoevo
consiglic di amministrazione della Societd Post Fusione ai sensi

delPAccordo Quadro;

(vi) la stipula dell’atto di fusione relativo alla Fusione entro la data del 30

settembre 2018;

(vi} in relazione ai contratti contenenti clauscle di cosiddetto cambio di
controllo, diritti di risoluzione anticipata, obblighi di informativa o
disposizioni analoghe che potrebbero trovare applicazione in virti del
perfezionamento dell’'Operazione Rilevante, di cui é parte FF, entro e non
oltre la da;ca di efficacia della Fusione, la comunicazione alle relative
controparti della sottoscrizione ed attuazione dell’Accordo Quadro o del
perfezionamento o dell’esecuzione dell’Operazione Rilevante ovvero
lottenimento dai predetti soggetti del consenso ovvero della rinuncia a far
valere 1 propri diritti di risoluzione, recesso o diritti analoghi che
potrebbero derivare dalla sottoscrizione e/o dal’adempimento dell’Accordo
Quadro ovvero dal perfezionamentoe o esecuzione dell'Operazione

Rilevante; e

(viii) in relazione al prestito obbligazionario emesso in data 13 ottobre 2016 da
FF, entro e non oltre la data di efficacia deila Fusione, 'ottenimento del
previo consenso di Amundi SGR S.p.A., in qualita di sottoscrittore del
prestito, e di SACE S.p.A., in qualita di datore di garanzia per il rimborso
del prestito obbligazionario, all’adempimento dell’Accordo Quadro nonché

al perfezionamento ed esecuzione dell’'Operazione Rilevante.
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I’Accordo Quadro prevede altresi, infer alia, che, una volta perfezioffals

Fusione, la Societd Post Fusione emetta in favore dei Soci FF (in prop

“Warrant Soci FF”), non quotati € non trasferibili fino allo scadere di un periodo
di 20 rhesi a decorrere dalla data di efficacia della Fusione (il “Periodo di Lock-
Up”), e che conferiscano il diritto di sottoscrivere azioni dinuova emissione della

Societa Post Fusione esercitabili:

(a) integralmente (i.e., per i1 100% dei Warrant Soci Originari FF), qualora
entro 3 anni dalla Data di Efficacia il prezzo {da intendersi come prezzo
medio ponderato giornaliero) del titolo (quotato sul AIM o sul MTA, a
seconda dei casi) della Combined Entity sia non inferiore ad Euro 13,00

per almeno 15 glorni su 30 giorni consecutivi di borsa aperta; ovvero

(b) ove la condizione sub lettera (a) che precede non si sia verificata, e a
prescindere dal verificarsi della condizione sub lettera (c} che segue, per il
25% dei Warrant Soci Originari FF, qualora nel corso del 4° e del 5° anno
dalla Data di Efficacia il prezzo (da intendersi come prezzo medio ponderato
giornaliero) del titolo (quotato sul AIM o sul MTA, a seconda dei casi) della
Combined Entity sia non inferiore ad Euro 14,00 per almeno 15 giorni su

30 giorni consecutivi di borsa aperta;

(c) ove la condizione sub lettera {a) che precede non si sia verificata, e a
prescindere dal verificarsi della condizione sub lettera (b} che precede, per
il 75% dei Warrant Soci Originari FF al prezzo medio mensile dal 6° anno
(incluso) dalla Data di Efficacia e per i successivi 12 mesi, fermo restando
che i Soci FF non potranno esercitare i Warrant Soci Originari FF nel corso

del 4° e del 5° anno dalla Data di Efficacia.

Tl valore totale dei Warrant Soci FF esercitati viene convertito in un numero di
azioni di compendio della Societa Post Fusione, al prezzo di Euro 0,1, con il

seguente rapporto di esercizio:
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(preézo medio per azione nel mese precedente ~ 9,5 euro) / {Prezzo medio per

azione nel mese precedente — prezzo di sottoscrizione)

A titolo esemplificativo, a fronte di 1 Warrant Soci FF esercitato: {14 euro - 9,5
euro) / {14-0,1}, corrisponderanno 0,32 azieni della Societa Post Fusione.

I Warrant Soci FF sarannoe nominativi e non saranno liberamente trasferibili.

Sempre ai sensi dell’Accordo Quadro, & previsto che in concambio ad Eigenfin
siamo attribuite anche Azioni Riscattabili che consentano ad Eigenfin di far si
che la Societa Post Fusione riscatti, in tutto o in parte, le Azioni Riscattabili, che
saranno necessariamente riscattate dalla Societa Post Fusione esclusivamente
ove Eigenfin sia tenuto a indennizzare la Societd di un danno ai sensi
del’Accordo Quadro medesimo ed abbia comunicato di corrispondere tale
indennizzo, in tutto o in parte, mediante il riscatto da parte della Societa delle

Azioni Riscattabili.

Per ulteriori informazioni sull’Accordo Quadro, si rinvia al documento
informativo relativo alla Fusione predisposto da INNOVA ai sensi dell’articole 14
del regolamento emittenti AIM (i1 “Documento Informativo”) che sara reso
disponibile presso la sede sociale di INNOVA e consultabile sul sito internet della
medesima allindirizzo www.innovaitaly|.it, sezione “Operazione Rilevante”, nei

termini di legge e regolamentari.

A seguito dell’approvazione da parte delle assemblee straordinarie del progetto
di fusione, si dara luogo alla fusione per incorporazione di FF in INNOVA,
mediante lemissione delle azioni in concambio delle azioni detenute dagli
azionisti di FF. La societa incorporata quindi si estinguera, mentre la Combined

Entity cambiera, tra l’altro, la denominazione in FF e 'oggetto sociale.
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relazione a tutte le deliberazioni di competenza assembleare in sede sia
ordinaria che straordinaria. Tali azioni a voto plurimo saranno vincolate da
clausole di lock-up (divieto di trasferimento per 20 mesi) e nel diritto a ricevere

dividendi a determinate condizioni.

Ad esito della Fusione, sulla base di quanto indicato.e tenuto in ogni casé conto
del possibile effetto diluitivo eventualmente derivante dall'integrale esercizio dei
Warrant e dalla integrale conversione delle Azioni Speciali, i Soci FF
complessivamente considerati risulteranno titolari, in ogni case, di una
partecipazione nella Societa Post Fusione non inferiore al 51,5%,
rappresentativo (tenuto conto dei diritti di voto associati alle Azioni a Voto

Plurimo) del 61,8% dei diritti di voto in assemblea.

L'Incorporante subentrera nei rapporti giuridici della Incorporanda a partire
dalla data in cui la fusione avra efficacia giuridica, come indicato nell’atto di

fusiones.

A fini civilistiei, contabili e fiscali gli effetti della Fusione avranno decorrenza

1° pennaio 2018.

Progetto di Fusione

In data 7 giugno 2018 i Consigli di Amministrazione delle due Societd hanno
approvato il Progetto di Fusione e predisposto le Relazioni degli

Amministrator che indicano, illustrano e giustificano, ai sensi dell'art. 2501-

quinguies del Codice Civile, il rapporto di cambio delle azioni.
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La Fusione verra deliberata, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2501-quater

del codice civile, sulla base:

(a) della situazione patrimoniale di INNOVA relativa al 31 dicembre 2017,
cosi come risulta dal bilancio dell’esercizio 2017 approvato

dall’assemblea dei soci del 5 aprile 2018, e

(b) della situazione patrimoniale di FF relativa al 31 dicembre 2017, cosi
come risulta dal bilancio dell’esercizio 2017, approvato dall'assemblea dei
soci del 27 aprile 2018.

Gli amministratori sono pervenuti ¢ hanno individuato il seguente Rapporto di

Cambio (il “Rapporto di Cambio”):

per ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,3199 azioni ordinarie INNOVA di

nuova emissione e n. 0,2101 Azioni Riscattabili di nnova emissione

per ogni n. 1 azione a Voto Plurimo FF n. 1,53 azioni a voto plurimo della

Combined Entity di nuova emissione

Le azioni ordinarie della Combined Entity di nuova emissione saranno negoziate
sull’AIM, mentre le Azioni Riscattabili e quelle a Voto Plurimo non saranno
ammesse alla negoziazione sul’AIM né su altri mercati regolamentati.

Gli Amministratori di INNOVA nella loro Relazione illustrativa informano gli
azionisti del fatto che, con riferimento alle disposizioni relative alle socicta
quotate di cui al TUF e ai regolamenti di attuazione emanati dalla Consob in
materia di offerta pubblica di acquisto obbligatoria, trova applicazione l'ipotesi
di esenzione disciplinata dall’art. 49, comma 1, lett. G) del Regolamento

Emittenti {meccanismo del c.d. “withewash’} per cui il mutamento della
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N
medesima, alcun obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto, 52‘11{_6

a tutti i possessori di azioni ordinarie dell'incorporante, sulla totalita delle azioni

ordinarie medesime ammesse alle negoziazioni sull’AIM in loro possesso.

6. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro incarico abbiamo ottenuto direttamente dalle

Societa i documenti e le informagzioni ritenute utili nella fattispecie.

Abbiamo analizzato la decumentazione ricevuta, ed in particolare:

» il Progetto di Fusione, approvato dai Consigli di Amministrazione di FF e
INNOVA in data 7 giugno 2018 ed indirizzati alle rispettive Assemblee
Straordinarie, che propone, con riferimento aile situazioni patrimoniali al
31 dicembre 2017, il Rapporto di Cambio individuato dagli

Amministratori;

» le Relazioni degli Amministratori di FF e di INNOVA, approvate dai
rispettivi Consigli di Amministrazione in data 7 giugno 2018 ed
indirizzate alle rispettive Assemblee Straordinarie, che illustrano la

Fusione e il Rapporto di Cambioe individuato dagli Amministratori;

» T'Accordo Quadro sottoscritto in data 30 maggio 2018 tra INNOVA e gli

azionisti FF, con relativi allegati;

» i1 documento “Discussion raterial” emesso in data 26 aprile 2018 dai

A independent member of Bazer Tilly Internationat




v

REVISA

consulenti di INNOVA a supporto della valutazione di FF da parte del

Consiglio di Amministrazione;

il rapporto di Due Diligence Contabile (“Project Future”) etnesso in Draft

da KPMG@G spa in data 9 febbraio 2018;

Il rapporto di Due Diligence Fiscale (‘Due diligenice tax report”) emesso in

Draft da KPMG in data 18 gennaio 2018;

Il rapporto di Due Diligence Legale emesso dallo Studio Legale Gianmni,
Origoni, Grippo, Cappelli & Partners in data 3 aprile 2018;

i bilanci relativi agli esexrcizi 2014, 2015, 2016 ¢ 2017 di FF, corredati
delle relazioni degli Amministrator, del Collegio Sindacale e della societa

di revisione Deloitte;

i bilanci degli esercizi 2016 e 2017 di INNOVA, corredato delle relazioni
degli Amministratori, del Collegio Sindacale e della societd di revisione

KPMG;

il Business Plan del gruppo FF riferito al periodo 2018-2022 predisposto

dal Management di FF con i propri consulenti;

Pandamento delle quotazioni di borsa delle Azioni e dei warrant INNOVA;
le informazioni contabili, extracontabili e gestionali, 1 dettagli di calcolo,
; dati e le informazioni ottenuti dagli Amministratori e da questi utilizzati

per la determinazione del Rapporto di Cambio;

le Visure Camerali Ordinarie delle societa partecipanti alla Fusione;
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di Fusione;

> 1ilibri sociali delle societd INNOVA e FF;

» il Prospetto Informative relativo all’ammissione alla quotazione di

INNOVA sull” AIM;

» il Regolamento dei “Warrant Innova Italy 1 S.p.A%;

» le situazioni patrimoniali al 31 marzo 2018 di FF e INNOVA,;

Y

la documentazione di varia natura a supporto delle ipotesi finanziarie

della valutazione di FF.

Ai fini della predisposizione della Relazione ai sensi degli articoli 2501-
sexies e 2503 del Codice Civile, le Societa partecipanti alla Fusione hanno
messo anticipatamente a nostra disposizione la documentazione di cui
sopra, anche in versione di bozza, ed in particolare 1 documenti e le

risultanze concernenti la determinazione del Rapporto di Cambio.

Abbiamo infine ottenuto dagli Amministratori delle due Societa attestazione
che, per quanto a loro conoscenza, non sono intervenute modifiche
significative ai dati ed alle informazioni presi in considerazione nello

svolgimento delle nostre analisi.
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7. METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA
DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI CAMBIO

Y

Gli Amministratori delle Societa coinvolte nell'operazione di fusione, in
considerazione delle diverse caratteristiche delle Societa stesse, hanno
ritenuto ragionevole utilizzare metodi di valutazione differenti, selezionati
tra quelli ritenuti pitt appropriati per esprimere il valore delle entita coinvolte

neclla Fusione.

Seelta dei metodi e dei criteri di valutazione

Nella fusione tra le societa I'obiettivo della valutazione € la determinazione deil
valori relativi dei capitali economici e del conseguente rapporto di cambio, cioé
della proporzione fra il numero delle azioni della societd incorporanda e il

numero delle azioni che lincorporante assegna agli azionisti dell'incorporanda.

Lo scopo principale delle valutazioni delle societa interessate da fusioni, quindi,
pitt che la stima dei valori assoluti del capitale economico, & rappresentato
dall’ottenimento di valori relativi raffrontabili ai fini della determinazione del
rapporto di cambio. Le societd oggetto dell’operazione devono pertanto essere
valutate in base a criteri coerenti, in modo che i risultati delle analisi valutative
siano pienamente confrontabili.

Si precisa inoltre che i valori relativi di FF e INNOVA sono stati determinati in
ipotesi di continuitd aziendale e prescindendo da ogni considerazione di
carattere economico e finanziario relativa agli effetti della Fusione. Le societa
partecipanti alla Fusione sono state valutate come entitd separate {cosiddetta
ottica stand-alone), a prescindere da qualsiasi valutazione dei potenziali effetti

della Fusione sull’entita risultante.
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Descrizione delle metodologie utilizzate

Tenuto conto delle finalita delle stime, dei criteri comunemente impiegati
nella prassi valutativa nazionale e internazionale, delle caratteristiche
proprie di ciascuna societa, dello status peculiare di INNOVA (che si
configura come un veicolo di investimento), i Consigli di Amministrazione

hanno applicato le seguenti metodologie di valutazione:

>» per FF:

o il metodo dell’ Unlevered Discounted Cash Flow ("UDCF") quale
metodo principale;
o il metodo dei Multipli di mercato e quello dei Multipli di

transazioni precedenti, quali metodi di controllo.

> per INNOVA:

o il metodo del Net Asset Value (“NAV”).

Metodo dell’ "Unlevered Discounted Cash Flow"

Gl Amministratori, con riferimento a FF, hanno adottato 'UDCF quale
metodo principale al fine di determinare il valore del capitale della societa,
in considerazione delle caratteristiche di tale metodo quali la flessibilita e la
capacita di cogliere e valutare la generazione di cassa, la redditivita, la

crescita e il profilo di rischio specifici della societa.
11 metodo dell’Unlevered Discounted Cash Flow (UDCF} prevede

I'attualizzazione dei flussi monetari che la societd saré in grado di generare

e stima il valore economico di un’azienda sulla base dei seguenti aggregati:

&NLV sl
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. » flussi ‘di cassa operativi, intendendo per tali quelli generati dalla
. gestionme caratteristica della societa, previsti nel periodo esplicito

preso in considerazione dai piani industriali dell’azienda;

» flusso di cassa c.d. “terminal value’, inteso come il flusso che la
societa sara in grado di generare in perpetuo nel periodo di tempo che

va oltre il periodo esplicito del piano industriale.

Il valore ottenuto sommando le due grandezze appena descritie,
opportunamente attualizzate ad un tasso che tenga conto del profilo di rischio
specifico per Pazienda, rappresenta un flusso c.d. “unlevered” in quanto non
tiene conto della struttura finanziaria della societd oggetto di valutazione; il
metodo UDCF prevede pertanto che tali flussi siano rettificati per I'importo della
posizione finanziaria netta della societa, alla data di riferimento della

valutazione.

Devono infine essere apportate le necessarie reftifiche per tenere conto di
ulteriori elementi valutativi non gia presi in considerazione nell’ambito della
stima dei flussi di cassa operativi; si fa ad esempio riferimento alla presenza di
c.d. “surplus assets” (es. partecipazioni non di controllo) e/o a rettifiche eseguite

per tenere conto della presenza di interessi di minoranza.

La formula matematica che esprime I'UDCF € la seguente:

s FC, 5
7 = 1/\-_‘ L ; - & - DFa
LA+ WACCY {(+WHACC)"
dove:
W= Valore del capitale economico (Equity Value)
FCt =  Flusso di cassa operativo “unlevered? annuale atteso nel periodo t
VT = Valore terminale
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DF = Posizione finanziaria netta, suplus assets e interessi di terﬁi
%

momento t=0
n= Numero dei periodi di preiezione esplicita

WAGC = Costo medio ponderato del capitale

I flussi finanziari da attualizzare sono quelli di natura operativa, destinati alla
remunerazione di tutti i fornitori di capitale, azionist e terzi. Al fini
dell’attualizzazione dei flussi finanziari e del valore residuo, deve essere
pertanto utilizzato un tasso rappresentativo del costo medio del capitale
investito nelle societa. Sulla base della prassi ¢ della dottrina e in particolare
della tecnica valutativa del Capital Asset Pricing Model (CAPM), il Costo medio
ponderato del capitale (WACC) & definito come segue:

WACC = Kd (1-7) +Ke £
) D+E D+ E
Kd = Costo del capitale di debito al netto dell’effetto fiscale
Ke = Costo del capitale proprio
b= Capitale di debito
E= Capitale di rischio
t= Aliquota fiscale

In particolare, il costo del capitale di debito rappresenta il tasso di
finanziamento a lungo termine applicabile a societa o attivitd economiche
di simnile mischiosita. 11 costo del capitale di rischio riflette invece il
rendimento atteso dallinvestitore, tenuto conto del rischio relativo
dell'investimento, calcolato sulla base della teoria del Capjtal Asset Pricing

Dt F
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Model attraverso la seguente formula:

K;} :Rf+16(Rm' _Rj')

dove:
Ke = Costo del capitale di rischio
= Tasso di rendimento atteso su investimenti privi di rischio

= Coefliciente che misura la correlazione tra i rendimenti attesi
dellinvestimento considerato e i rendimnenti attesi del mercato

azionario di riferimento

= Rendimento medio atteso su investimenti azionari del mercato

azionario di riferimento.

In via generale, il tasso WACC utilizzato ai fini della stima del valore del
capitale economico riflette ipotesi coerenti con i benchmark di mercato relativi
al costo del capitale di rischio (tasso di rendimento atteso su rendimenti privi
di rischio, coefficiente Beta, premio di rendimento richiesto dal mercato
azionario), nonché con la struttura del capitale delle attivitd oggetto di

valutazione.

Metodo dei Multipli di Mercato

Seconde il metodo dei Multipli di Mercafo di societd quotate comparabili, il
valore di una societa dipende dalle indicazioni fornite dal mercato borsistico
con rigunardo a ‘societd aventi caratteristiche amaloghe a quella oggetto di
valutazione. Il metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come
rapporto tra valori 4i Borsa ¢ grandezze economiche, patrimontali e
finanziarie di un campione di societd comparabili. I multipli cosi determinati

vengono applicati, con le opportune integrazioni e aggiustamenti, alle
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corrispondenti grandezze della societd oggetto di valutazione, al fine di
stimame un intervallo di valori.

Data la natura di tale metodo, risulta particolarmente critica I’affinita, da
un punto di vista operativo e finanziario, fra le societd incluse nel campione
di riferimento e le societd oggetto di valutazione. La significativita dei
risultati &, infatti, strettamente dipendente dalla confrontabilita delle societa
che costituiscono il campione. I titoli prescelti devono inoltre presentare un
buon grado di liquidita e non riguardare societa i cui corsi potrebbero essere

influenzati da particolari situazioni contingenti.

Gli Amministratori segnalano che non esistono societa quotate, in Italia o
all’estero, perfettamente comparabili con FF. Purtuttavia ¢ stato costruito
un campione di societa estere quotate di varie dimensioni che, sebbene
differiscano da FF per tipologia di business, mercato/i di riferimento,
dimensioni e struttura, operano nel medesimo settore della societa. La scelta
dei multipli ritenuti maggiormente significativi per Vanalisi & stata effettuata
sulla base delle caratteristiche proprie del settore e dell’attuale contesto di
mercato. A tal fine & stato selezionato, tra gli altri, quale multiplo

maggiormente significativo 'ENTERPRISE VALUE /EBITDA.

Metodo dei Multipli di transazione

Analogamente al metodo dei Mulfipli di mercato, il metodo dei Multipli di
transazioni prende in esame le grandezze rilevate in occasione di operazioni
societarie di societa assimilabili, in quanto operanti nello stesso settore di
FF o in settori affini, sulla base delle informazioni disponibili. Permangono
le analoghe difficolta di valutazione, nell’ambito di tale metodo rispetto a
quello dei Multipli di societa quotate, derivante dalla scelta del campione di

societd oggetto di transazioni.
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Metodo del Net Asset Vulue
1t metodo del! Net Asset Value {“NAV”) & comunemente utilizzato nella
valutazione di societd per le quali il patrimonioc costituisce l’elemento
preponderante del valore dell’azienda; il metodo del NAV determina il valore
del capitale in base al valore equo di ciascuna delle attivita e passivita
finanziarie della societa disgiuntamente considerate. Per “valore equo” si
intende il valore di realizzo delle attivitd e di estinzione delle passivita al
netto degli effetti fiscali eventualmente applicabili. Si tratta di un metodo di

tipo patrimoniale semplice.

Gli Amministratori segnalano che la scelta di adottare il metodo del NAV per
la valutazione di INNOVA é stata determinata dalla particolare natura della
societd, che si configura quale veicolo di investimento e il cui asset
principale & costituito dalla rilevante liquidita raccolta al momento della

guotazione sul AIM.

Gl Amministratori hanno altresi deciso di nmon considerare il valore di
mercato delle azioni INNOVA in quanto le quotazioni al listino AIM Italia si
riferiscono a un numero di scambi relativamente limitato conclusi

nell’ambite di un mercato non regolamentato.

8. DIFFICOLTA’ DI VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATORI

Gli Amministratori di FF e di INNOVA hanno evidenziato nelle loro Relazioni

di aver incontrato taluni limiti e difficolta, che possono cosi sintetizzarsi:

» g motivo del relativamente limitato numero di scambi delle azioni
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INNOVA conclusi nell'lambito del mercato AIM, gli Amministratori
non hanno ritenuto opportuno utilizzare, in sede di determinazione

del Rapporto di Cambio, i prezzi espressi da questi scambi;

> imoltip].iga_tori utilizzati dagli Amministratori per la valutazione di
FF con il Metodo dei Multipli di mercato {metodo di controllo) sono
stati calcolati sulla base dei prezzi di borsa dei titoli delle societa
maggiormente comparabili con FF le quali, tuttavia, presentano
differenze talvolta significative, per il profilo dimensionale e il

portafoglio di attivita svolte, rispetto a FF.

9. RISULTATI EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAGLI
AMMINISTRATORI

Come descritto nelle Relazioni degli Amministratori, il Rapporto di Cambio

& stato definito in funzione delle valutazioni di seguito descritte.

FF ~ metodo Unlevered Discounted Cash Flow

La data di riferimento della valutazione & il 31 dicembre 2017.

11 metodo del’UDCF, utilizzato ai fini della stima del valore di FF, & stato
adottato basandosi preliminarmente sul piano industriale 2018-2022,
elaborato dal Management di FF sulla scorta di assunzioni economico-
finanziarie, nell'ipotesi che FF continui ad operare autonomamente (ipotesi

stand alone).

1 flussi utilizzati dagli Amministratori per la stima dell'Enterprise Value (EV)
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sono i Free Cash Flows cioé i flussi monetari netti della gestione
caratteristica, depurati delle influenze dei movimenti collegati alla gestione
finanziaria ed alla gestione extra-caratteristica, al fine di esprimere il valore
dell’azienda in relazione ai flussi monetari generati prevalentemente dalle

scelte gestional.

Il patrimonio residuale {“terminal value” cosi come definito in precedenza) & stato
determinate attualizzando il fliusso di cassa dell’ultimo periodo di previsione del
piano, opportunamente rettificato per normalizzare i flussi di cassa degli
investimenti, ad un tasso di attnalizzazione, come nel seguito definito, rettificato

del tasso di crescita perpetua stimato in un range dall’l,75% al 2,25%.

I singoli flussi di cassa come precedentemente descritti, ivi incluso il terminal
value, sono stati attualizzati in base ad un tasso rappresentativo del costo medio
ponderato del capitale dell’azienda, stimato pari al 9%, calcolato come media
ponderata del costo dei mezzi di terzi e del costo opportunitd del capitale di

rischio {WACC), avendo stimato i seguenti parametri:

o il risk free rate del 2,27%,
o lequity risk premium del 5,50%,
» un beta unlevered compreso tra 0,70 e 0,85,

e un size premium del 3,67%.
Al risultato del procedimento di attualizzazione dei flussi, chiamato valore delle
attivitd operative o Enterprise Value (“EV”), & stata sotiratta algebricamente il
valore della Posizione Finanziaria Netta di FF al 31 dicembre 2017, al fine di

determinare ’Equity Value dell’azienda.

Alio scopo di ridurre 'alea di rischic connessa alla realizzazione dei risultati

28

A0 independent member of Baker Tiliy Internationai




an independent membsr of Baker Tilly Imzrnaticral
D

previsti dal piano del management, si & proceduto inoltre ad una valutazione
pia conservativa, con particolare riferimento ai margini e ai conseguenti valori

prospettici del’EBITDA e del FCFO, lasciando inalterati gli altri parametsi.

1)

La valutazione effettuata dagli amministratori con il metodo dell’UDCF ha
evidenziato i seguenti valori per il 100% dell'Equity Value di FF:

in base al piano del Management = range 135/ 145 milioni di euro

in base al Conservative case = range 108/ 117 milioni di euro.

FF - metodo del Multipli di Mercato

Come gia indicato in precedenza, il metodo dei Multiplo di Mercato & stato

adottato dagli Amministratori quale metodo di controllo.

1 moltiplicatori utilizzati per la valutazione di FF, desunti da una selezione
di societa comparables, sono stati i valori medi delle metriche EV/ EBITDA €
indicano per l'esercizio 2018 un multiplo che oscilla da un minimo di 10,9

ad un massimo di 11,9 volte.
Applicando tali multipli AI’EBITDA 2018 prospettico di FF si & pervenuti ad

una valutazioné per il 100% del capitale di FF pari ad un range da 169 a

186 milioni di euro.

FF — metodo dei Multipli di Transazione
Sempre a fini meramente di controllo, & stata fatta un’analisi sulle

transazioni di un panel di societa operanti nel medesimo settore o in settori

affini a quello di FF, sulla base delle informazioni ;wﬁmb}hj, e evidenzia 67?

Y@M( 29 /r -




REVISA

- per Pesercizio 2018 un multiplo del campione EV/EBITDA pari ad un range
da 8,5 a 9,4 volte.

Applicando tali multipli al’EBITDA 2018 prospettico di FF si & pervenuti ad
un valore per il 100% del capitale della societd che oscilla tral27 e 143

milioni di euro.

Considerate le profonde differenze del campione dei comparables rispetto a
FF e la limitata attitudine del metodo dei multipli di transazione nella stima
del valore di una societd in una prospettiva di quotazione, gli Amministratori
ritengono che il riscontro dei metodi di controlle rispetto a quello principale
dell’UDCF sia soddisfacente e confermi il criterio prudenziale adottato nella

valatazione di FF.

FF - conclusioni sulla valutazione

Sulla base dei criteri descritti nei due precedenti paragrafi e del processo
negoziale, gli Amministratori hanno attribuito a FF un valore patrimoniale
al fini della fusione pari ad euro 120 milioni di euro, in linea con i valori
determinati con I’applicazione del metodo principale, nel Conservative case,
che puo essere considerato un valore prudenziale, coerente con le finalita e
con le caratteristiche dell’operazione di Fusione. Tale valore corrisponde ad

un multiplo di 8,4 volte F'EBTDA adjusted al 31 dicembre 2017.

E’ stato quindi calcolato il valore ﬁnitario per azione FF dividendo il valore
complessivo di FF per il numero di azioni ordinarie efo a voto plurimo,
rappresentative del capitale sociale della Societa alla data di riferimento
della fusione, pari a n. 8.000.000, pervenendo alla determinazione di un

valore unitario delle azioni FF, ai fini della fusione, di euro 15.
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azioni a voto plurimo, tenuto conto che i diritti patrimoniali connessi al possesso

delle differenti categorie di azioni sono sostanzialmente identici.

INNOVA - Meétodo Net Asset Value (“NAV”}

Ai fini dell’applicazione del metodo del NAV, adottato per la valutazione di

INNOVA per le motivazioni spiegate nei precedenti paragrafi, gli 3
Amministratori hanno considerato i seguenti aggregati patrimoniali/
clementi valutativi riferiti alla data del 31 dicembre 2017:

$ 1le attivita costituite prevalentemente da liquidita e da crediti, anche in
corso di formazione;

» le passivitd prevalentemente di natura commerciale, in parte non ancora
iscritte a bilancio, ma che includono tutte quelle riferibili in via esclusiva

alla valutazione e propedeutiche al perfezionamento dell'Operazione.

1l fair value di attivita e passivita & pari al valore nominale, ovvero al valore

contabile delle poste gia iscritte in bilancio.

Gli amministratori hanno tenuto conto degli effetti sul patrimonio derivanti
dall’esercizio del diritto di recesso, individuando un valore del 100% del
capitale netto di INNOVA pari a 100 milioni di euro, nello scenario di recesso |

minimo e di 70 milioni di euro in quello massimo.

INNOVA — conclusioni sulla valutazione

Considerato che il capitale sociale di INNOVA & costituito da n. 10.000.000

azioni ordinarie e da n. 200.000 azioni speciali, entraunbe senza indicazione
31
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"de_l valore nominale, per un totale di n. 10.200.000 azioni, il NAV per azione
ih;iicato dagli amministratori risulta pari a euro 9,80, nell'ipotesi di recesso
minimo, e di euro 9,72, nellipotesi di recesso massimo (in tale ipotesi
naturalmente il numero delle azioni ordinarie & stato considerato pari a
7.000.000}.

Nessuna differenza di valutazione & stata considerata tra azioni ordinarie e
azioni speciali, tenuto conto i diritti patrimoniali connessi al possesso delle

differenti categorie di azioni sono sostanzialmente identici.

Nella determinazione del valore umnitario delle azioni INNOVA gl
Amministratori non hanno tenuto conto degli effetti diluitivi potenziali
connessi alla conversione delle azioni speciali, dei Warrant Innova Ttaly
1 e dei warrant di futura emissione in favore dei soci originari FF, in
considerazione dell’alea connessa alla conversione dei citati strumenti

finanziari.

10. SINTESI DEI RISULTATI — RAPPORTI DI CAMBIO

Sulla base dei valori unitari delle azioni FF e delle azioni INNOVA, i Consigli
di Amministrazione hanno proceduto alla determinazione del seguente

Rapporto di Cambio:

per ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,3199 azioni ordinarie INNOVA di

nuova emissione € n. 0,2101 Azioni Riscattabili di nuova emissione

per ogni n. 1 azione a Voto Plurimo FF n. 1,53 azioni a voto plurimo della

Combined Entity di nuova emissione
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Relativamente agli effetti connessi all’esercizio del diritto di recesso da parie

%2

degli azionisti INNOVA dissenzienti rispetto all'Operazione Rilevante, il Consiglig:
di Amministrazione di INNOVA ha proceduto al calcolo dei rapporti di cambio

risultanti dalle valutazioni delle azioni INNOVA riferite allo scenario di recesso
minimo e allo scenario di recesso massimo. Sulla base ‘di questi calcoli, il
Consiglio di Amministrazione di INNOVA ha rilevato che, a paritd di valore
nozionale attribuito alle azioni FF, la differenza tra i valori delle azioni INNOVA
riferiti ai due scenari determina una variazione del Rapporto di Cambio di
importe non rilevante. In considerazione di ¢id, pur non essendo noto alla data
attuale il numero esatto di azioni Innova che saranno oggetto delle richieste di
recesso, il Consiglio di Amministrazione di INNOVA ha determinato di
identificare un Rapporto di Cambio fisso e univocamente determinato mediante

arrotondamento.

Non sono previsti conguagli in denaro.

1i. LAVORO SVOLTOG

Lavoro svolto sulla documentazione utilizzata, menzionata al precedente

paragrafo 6

Come indicato in precedenza, le situazioni patrimoniali al 31 dicembre
2017 di FF e INNOVA sono quelle risultanti dai rispettivi bilanci,
assoggettati a revisione legale rispettivamente dalle societa di revisione

Deloitte e KPMG, e sono state assunte quali situazioni patrimoniali ai

sensi dell’'art, 2501-quater del Codice Civile.

In relazione ai predetti bilanci, abbiamo effettuato /g:,oll-‘}ﬁga;; on i revisori
L= 0
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~contabili di FF e di INNOVA e svolto gli approfondimenti ritenuti necessari,
tram1te incontri con i rispettivi referenti, finalizzati a rilevare i principi
contab111 utilizzati e i fatti salienti concernenti la redazione delle situazioni
contabili prese a riferimento ai fini della determinazione del concambio di
fusione; abbiamo inoltre effettuato, con le Direzioni di entrambe le Societa,
le discussioni e gli approfondimenti ritenuti necessari per analizzare le poste
di bilancio esposte nelle predette situazioni patrimoniali, anche con

riferimento alle variazioni intervenute rispetto al bilancio d’esercizio 2016.

Le sopradescritte attivitd sono state svolte nella misura necessaria per il

raggiungimento delle finalita dell'incarico conferitoci.

Abbiamo inoltre raccolto, attraverso discussione con le Direzioni di
entrambe le Societd, informazioni circa gli eventi verificatisi dopo la
chiusura delle situazioni patrimoniali ex art. 2501-quater che potrebbero
avere un effetto significativo sulla determinazione dei valori oggetto del |
nostro esame e ci & stato confermato che, dalla data di chiusura delle
predette situazioni patrimoniali alla data di emissione della presente
Relazione, non-si sono verificati eventi o circostanze che richiedano una

modifica della valutazione delle Societa partecipanti alla fusione e/o una

modifica del Rapporto di Cambio.
Anche ai fini dell’asseverazione di cui all’art. 2503 del codice civile, abbiamo
ottenuto ed esaminato le situazioni patrimoniali di FF e INNOVA alla data pit

recente del 31 marzo 2018.

Con riferimento al piano industriale di FF 2018/2022 e alle

conseguenti previsioni dei flussi di cassa, fermi restando le incertezze e
1 limiti connessi a ogni tipo di dato previsionale, abbiamo discusso con la

Direzione della societa e con i loro consulenti le principali caratteristiche
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del processo di previsione e i criteri utilizzati per la redazione del c%-/
piano. Abbiamo in particolare analizzato, nella misura necessaria per 3

raggiungimento delle finalita dellincarico conferitoci, 1 seguenti aspetti:

> ragionevolezza delle assumptions a supporto dei piani previsionali,
con particolare riferimento alle ipotesi di crescita, sia previste nel
periodo esplicito che con riferimento al periodo oltre il piano
industriale;

$ coerenza dei criteri adottati per la previsione dei flussi di cassa con
quelli adottati per la redazione delle situazioni patrimoniali e dei
bilanci storici della Societa;

» ragionevolezza del parametri prescelti per la stima del tasso utilizzato

per l'attualizzazione dei flussi di cassa.

Per la determinazione del NAV di INNOVA, oltre alle procedure svolte sulle poste
patrimoniali al 31 dicembre 2017 rilevanti ai fini della valutazione, abbiamo
altresi analizzato le rettifiche apportate al NAV riferite in particolare dalle attivita
e dalle passivita non ancora iscritte in bilancio, ma stimate fino alla data di

efficacia prevista della fusione.
Considerando le finalita dellincarico conferitoci, con riferimento alla redazione
delle situazioni patrimoniali delle due Societa e del piano industriale di FF,

e per le conseguenti previsioni dei flussi di cassa, non sussistono motivi per

ritenere che le assunzioni fatte dagli Amministratori non siano ragionevoli.

Lavoro svolto sui metodi utilizzati per la determinazione del Rapporto di

Cambio

Abbiamo svolto un esame delle metodologie seguite dagli Amministratori
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per la determinazione del valore delle due Societd e per la conseguente
detéi,‘minazione, da parte degli Amministratori, del Rapporto di Cambio,

~ verificando l'idoneita tecnica, nelle specifiche circostanze, dei suddetti metodi.

Abbiamo ripercorso le suddette metodologie utilizzate dagli Amministratori,
verificandone la ragionevolezza, sulla base della prassi e della dottrina
pin diffuse, e la corretta applicazione delle stesse.

Abbiamo altresi verificato la ragionevolezza dei parametri utilizzati dagli

Amministratori. Abbiamo, inoltre; svolto le seguenti procedure:

AT

analisi critica del Progetto di Fusione approvato dai Consigli di
Amministrazione di FF e INNOVA in data 7 giugno 2018 e delle
Relazioni degli Amministratori redatte ai sensi dell'art. 2501-
guinguies del Codice Civile;

A7

verifica della completezza e uniformita dei procedimenti seguiti dagli
Amministratori nella determinazione del Rapporto di Cambio,
nonché della coerenza dei metodi di valutazione rispetto alle

caratteristiche delle due Societs;

> sviluppo di analisi di sensitivita nellambito dei metodi di
valutazione adottati dai Comsigli di Amministrazione, con l'obiettivo
di verificare quanto il Rapporto di Cambio sia influenzabile da

variazioni nelle ipotesi ¢ nei parametri ritenuti significativi;

h¥

verifica della coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti di
riferimmento e alla "Documentazione utilizzata" descritta al precedente

paragrafo 6;

» verifica della correttezza matematica del calcolo dei rapporti di valori
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verifica della correttezza matematica della determinazione del

v

numero di azioni di nuova emissione in applicazione del Rapporto di

Cambic proposto;

¥

colloui con le Direzioni delle Societa per discutere in merito
all'attivita svolta, alle problematiche incontrate e alle soluzioni
adottate.

Abbiamo inoltre ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza della
Direzione delle due Societa, non sono intervenute modifiche significative ai
dati ed alle informazioni presi in considerazione nello svolgimento delie
nostre analisi, né si sono verificati eventi tali da modificare le valutazioni
espresse dagli Amministratori per la determinazione del Rapporto di

Cambio.
Le sopradescritte attivita sono state svolte soltanto mnella misura

necessaria per le finalita dell'incarico indicato nel precedente paragrafo 1.

12. COMMENTI SULL’ADEGUATEZZA DEIL METODI UTILIZZATI E SULLA
VALIDITA’ DELLE STIME PRODOTTE

Con riferimento al presente incarico, riteniamo opportuno sottolineare
che la finalita principale del procedimento decisionale degli Amministratori
consiste in una stima dei valori relativi alle singole Societa, effettuata
attraverso l'applicazione di criteri differenziati per le due Societa, ma

comungue tali da ottenere risultati omogen
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del Rapporto di Cambio; nelle valutazioni per operazioni di fusione,
.irifz_itti, la finalitd ultima non & tanto la determinazione dei valori assoluti
del’ capitale economico delle societd interessate, quanto piuttosto
Yindividuazione di valori confrontabili in sede di determimnazione del

rapporto di cambio.

Per tale ragione, le wvalutazioni per operazione di fusione hanno
significate unicamente nel loro profilo ¢ non possono essere assunte
quali stime del valore assoluto delle societd in relazione ad operazioni

diverse dalla fusione.

Ferme restando le considerazioni in precedenza svolte circa la valenza, la
portata e i limiti delle valutazioni nell’ambito delle operazioni di fusione, si

osserva che:

# 1 metodi di valutazione adottati dagli Amministratori sono
normalmente adottati nella prassi preofessionale italiana e
internazionale, hanno consolidate basi dottrinali e si basano su
parametri determinati dagli Amministratori attraverso un

percorso metodologico di generale accettazione;

# il metode di valutazione adottato dagli Amministratori nella
valutazione di FF, quale metodologia principale, appare adeguato

nella fattispecie, in considerazione delle caratteristiche della Societ3;
» la scelta del metodo NAV per INNOVA e del metode UDCF per FF,
utilizzati come metodi principali da parte degli Amministratori, risuita

giustificata dall'attivita svolta dalle due Societa;

» conformemente al contesto valutativo richiesto in sede di fusione, i

]
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delle societd e non sono state considerate stime relative alla

possibilita di realizzazione di sinergie tra le due aziende;

l'applicazione dei metodi dei Multipli adottati per FF (quali metedi di
controllo) trova ampia applicazione nella prassi professionale e la
scelta degli Amministratori di far ricorso a tale metodo, sia pure
con esclusive finalitd di controllo, appare pertanto adeguata, nelle

circostanze;

gli Amministratori, ai fini della determinazione del Rapporto di Cambio,
parificano il valore delle Azioni a voto plurimo diINNOVA a quello
delle azioni ordinarie, tenuto conto che la logica di determinazione del
valore di INNOVA & di tipo patrimoniale e, pertanto, non influenzata
dalle diverse caratteristiche delle Azioni a voto plurimo rispetto alle
azioni ordinarie; quindi, I'approccio seguito dagli Amministratori appare,

sotto questo profilo, adeguato nelle circostanze € non arbitrario;

non sono stati considerati, nella determinazione del numero delle azioni
di INNOVA, i potenziali effetti diluitivi conseguenti alla conversione delle
azioni speciali della societa. Gli Amministratori hanno infatti ritenuto
che, essendo la conversione un evento successivo alla fusione e per di pit
aleatorio nella sua quantificazione, non dovesse €sSsere preso in

considerazione. L’approccio adottato & da noi condiviso;

non sono stati considerati, nella determinazione del numero delle azioni
di INNOVA, i potenziali effetti diluitivi conseguenti all’esercizio dei
warrant gia in circolazione ¢ di quelli di cui ¢ prevista I'emissione nel

contesto dell’esecuzione del’Operazione Rilevante. An in_questo caso
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gli Amministratori hanno ritenuto che l’esercizio dell'opzione sia da
considerare un evento successivo alla fusione e aleatorio nella sua
“»  quantificazione. L'approccio seguito dagli Amministratori appare, sotto

questo profilo, adeguato nelie circostanze e non arbitrario.

13. COMMENTI SULLE SITUAZIONI PATRIMONIALI E FINANZIARIE DELLE
SOCIETA’

Come precedentemente riportato l'incarico conferitoci include I’asseverazione,
ai sensi delPArt. 2503 comma 1 del Codice Civile, che la situazione patrimoniale
e finanziaria delle societa FF e INNOVA partecipanti alla fusione, rende non
necessarie garanzie a tutela dei creditori delle stesse societd, anteriori

all'iscrizione prevista nel terzo comma dell'articolo 250 1-ter,

Sulla base del lavoro svolto, come precedentemente descritto, riportiamo le

seguenti osservazioni:
» 1 creditori di INNOVA, quali risultano dal bilancio al 31 dicembre 2017,
sono paco significativi rispetto alla dotazione patrimoniale della societa,
avendo un credite complessivo pari allo 0,16% del patrimonio netto,

questultirno investito sostanzialmente in mezzi liquidi;

> la struttura finanziaria di FF al 31 dicemnbre 2017 pud essere sintetizzata

nella tabella seguente:

40 it
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IMPIEGHI

Investimenti fissi Euro 58,5 milioni
Capitale circolante netto operativo Euro 2,0 milion
TFR Euro 1,2 milioni
Totale capitale investito Euro 59,3 milioni
FONTI

Patrimonio netto Euro 38,9 milioni
Indebitamento bancario netto Euro 10,6 milioni
Obbligazioni Euro 9,8 milioni
Totale risorse finanziarie Euro 59,3 milioni

1 ereditori al 31 dicembre 2017, prevalentemente costituiti da finanziatori
(banche e obbligazionisti) e fornitori, possono fare affidamento su una
equilibrata situazione finanziaria di partenza della societa considerata

stand alone,;

» a seguito della Fusione i creditori FF vedranno ulteriormente rafforzato il
patrimonio a garanzia della Combined Entity, che si accrescera per un
importo che potra oscillare da un minimo di 70 ad un massimo di 100
milioni di euro circa, in funzione dell’entita dei recessi esercitati, e come

gia detto rappresentato sostanzialmente da liquidita;

> il piano del Management FF relativo al periodo 2018-2022, riguardante
la societd stand alone, evidenzia una previsione di flussi di cassa positivi
per ciascuna delle annualita oggetto del piano, che consentirebbe

nellipotesi fatta di ulteriormente rAdurre 'indebitamento finanziario;

% le situazioni patrimoniali delle societd FF e INNQVA predisposte alla

Wy BT oE T
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successiva data del 31 marzo 2018, non evidenziano un peggioramento
delle situazioni finanziarie delle societa e /o un aumento significativo o

anomalo dei creditori;

» in relazione al prestito obbligazionario emesso in data 13 ottobre 2016 da
FF, abbiamo tenuto conto della condizione risolutiva della Fusione,
rappresentata dal previo consenso di Amundi SGR S.p.A., in qualita di
sottoscrittore del prestite, e di SACE S.p.A., in qualita di datore di
garanzia per il rimborso del prestito obbligazionario, alla data di efficacia

della Fusione.

Le osservazioni da noi svolte sono basate su informazioni avute con il
Management di FF e su analisi e dati rilevati dai bilanci oggetto di revisione

legale e dalle situazioni patrimoniali elaborate dalle Societa e con noi discusse.

Sulla base di tali analisi e osservazioni, riteniamo che la situazione patrimoniale
e finanziaria delle societa FF e INNOVA partecipanti alla fusione, rende non
necessarie garanzie a tutela dei creditori delle stesse societs, anteriori

all'iscrizione prevista nel terzo comma dell'articolo 2501-ter.,

14, LIMITY RISCONTRATI NELLO SVOLGIMENTO DELL’ INCARICO

Come in precedenza evidenziato, nell’esecuzione del nostro incarico abbiamo
utilizzato dati, documenti e informazioni forniti dalle Societa partecipanti alla
fusione, assumendone la veridicita, correttezza e completezza, senza svolgere

specifiche verifiche al riguardo.
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Relativamente alle principali difficolta ed ai limiti incontrati nell‘espleté@e‘rfﬁ

by
-

del presente incarico, si evidenziano i seguenti aspetti: N :
$ in relazione allutilizzo di dati previsionali nella valutazione di FE
secondo il metodo dell'lUDCF, che sottendono per loro natura alcuni
clementi di incertezza, abbiamo presupposto che questi siano stati
preparafi in modo obiettivo su elementi di ipotesi che riflettono le migliori
previsioni attualmente disponibili per gli Amministratori, in relazione ai

futuri risultati economico finanziari;

» i moltiplicatori utilizzati per la valutazione di FF sono calcolati sulla
base di valor riferiti a societd ritenute comparables; tuttavia, le
societa del campione proposto presentano differenze talvolta
significative, per il profilo dimensionale e il portafoglio di attivita

svolte, rispetto a FF;

» si richiama, infine, l'attenzione sul fatto che, come gia indicato, la
Fusione & sottoposta alla condizione risolutiva legata all’esercizio del
diritto di recesso da parte degli Azionisti di INNOVA  che

rappresentino almeno il 30% del capitale sociale.

15. CONCLUSIONI

culla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra
indicate, e tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro come
illustrati nella presente Relazione, fermo restando quanto evidenziato
nei precedenti paragrafl, riteniamo che i metodi di valutazione

adottati dagli Amministratori di FF e INNOVA
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nella circostanza ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siano stati
correttamente applicati ai fini della determinazione del Rapporto di

Cambio delle azioni contenuto nel Progetto di Fusione pari a:

per ogni n. 1 azione ordinaria FF n. 1,3199 azioni ordinarie INNOVA di

nuova emissione e n. 0,2101 Azioni Riscattabili di nuova emissione

per ogni n. 1 azione a Voto Plurimo FF n. 1,53 azioni a voto plurimo della

Combined Entity di nuova emissione

Inoltre, sulla base del lavoro svolto asseveriamo, ai sensi dell’Art, 2503 comma
1 del Codice Civile, che la sitnazione patrimoniale e finanziaria delle societa FF
e INNOVA partecipanti alla fusione, rende non necessarie garanzie a tutela dei
creditori delle stesse societd, anteriori allliscrizione prevista nel terzo comma

del'articolo 2501 -ter.

Milano, 7 giugno 2018

Baker Tilly Revisa S.p.A.

f

' Bows Muiiagnse
/ (Giacoma/Bianchi Diorigi Crisigiovanni_

(Socio I?;o/curatore} (Socio Procuratore)
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Art. 1 — Definizioni

Nel presente regolamento i seguenti termini hanno il significato ad essi qui attribuito:

dei Warrant e il relativo aumento di capitale a servizio
delfemissione dei Warrant, svoltasi in data 10 luglic 2018,
sospensivamente condizionata all’efficacia della Fusione.

Assemblea di Emissione

Azioni Le azioni ordinarie della Societa prive di indicazione del valore
nominale.
N . Le massime n. 2.333.200 Azioni al servizio dellesercizio dei
Azioni di Compendio
Warrant.
i termini delle condizioni aliesercizio della facolta di sottoscrizione
Condizioni di Esercizio spettante ai titolari dei Warrant indicati sub lett. a), b} et ¢)
dell’Articolo 3, Paragrafo 1.

La data di efficacia civilistica (art. 2504 bis, comma 2 del c.c.} della

Data di Efficacia .
Fusione.

Eigenfin S.r.l., societa costituita ai sensi delia legge italiana con
sede legale in Verdellino, frazione Zingonia (BG), Via Berling 39,
partita iva, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro
delle Imprese di Bergamo 05000090968.

Eigenfin

Marco Francesco Eigenmann, cittadino svizzero, nato a Milano, il
Eigenmann 23 ottobre 1959, C.F. GNMMCF59R23F205A, residente in Milano,
Via Ippodromo 66.

FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A., — con sede
FF legale in Verdellino, frazione Zingonia (BG), Via Berlino 39, partita
iva 02231970167, codice fiscale e numero di iscrizione presso il

Registro delle Imprese di Bergamo 01573250162.

L'operazione di fusione per incorporazione di FF in Innova,

Fusione effettuata ai sensi degli articoli 2501 e seguenti c.c.

Innova ltaly 1 S.p.A., con sede legale in Milano, Viale Majno n. 7,
innova R.E.A. n. 2083172 e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Milano, codice fiscale e Partita IVA n. 09320600969.

. /4-’_:.‘ 1Y ) "_._7___\
Un mercato regolamentato o un sistema ¢ rpultﬁ‘ateg,

Mercato ..
negoziazione. !



Periodo Ristretto

Prezzo di Sottoscrizione

Prezzo Medio Giornaliero

Prezzo Medio Mensile

Prezzo Soglia

Prezzo Strike

Prezzo Strike 75%
Prezzo Strike 100%

Prezzo Strike 25%

Rapporto di Esercizio

Societa

Termine di Decadenza

Warrant

I periodo dalla data (esclusa) in cui it Consiglic di Amministrazione
della Societd abbia deliberato di convocare un’Assemblea dei soci
per l'approvazione del bilancic di esercizio sine alla data (inclusa) in
cui la stessa abbia avuto luogo e, comunque, sino alia data
(esclusa) delleventuale stacco dei dividendi deliberati
dall Assemblea.

Euro 0,1 (zero/1) ovvero il diverso valore stabilito ai sensi
dell'Articolo 3, Paragrafo 4.

Il prezzo medio ponderato per le quantita di un giorne di
negeziazione sul Mercato registrato dalie Azieni.

La media aritmetica dei Prezzi Medi Giomalieri del mese di
calendario precedente rispetto alla data di esercizio di un Warrant.

Euro 13 (tredici).

Si intende, a seconda dei casi, il Prezzo Strike 100%, il Prezzo
Strike 75% o il Prezzo Strike 25%

Euro 8,50 {nove/50).
Euro 13,00 (tredici/Q0).
Euro 14,00 {quattordici/00).

Il numero, anche frazionario arrotondato alla quarta cifra decimale,
di Azioni di Compendio sottoscrivibili a fronte dell'esercizio di n. 1
(uno) Warrant.

La societa risultante dall'esecuzione della Fusione.
I 7° (settime) annoe (incluso) successive alla Data di Efficacia.

N. 4.000.000 Warrant Soci Originari Fine Foods N.T.M. S.p.A.
emessi a seguito della delibera assunta dal’Assemblea di
Emissione.

Art. 2 - Warrant Soci Originari Fine Foods N.T.M. S.p.A.

L'Assemblea di Emissione ha deliberato, tra l'altro, di aumentare il capitale sociale della Societd, in via
scindibile, per un importo di massimi Euro 233.320,00 di capitale sociale, mediante emissione di massime
n. 2.333.200 Azioni di Compendic senza indicazione del valore nominale, ad un prezzo di sottoscrizione
che non potra essere inferiore ad Euro 0,1 (zero/1) per ciascuna Azione di Compendio, da riservarsi
all'esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai titolari dei Warrant.



Contestualmente all'efficacia delia delibera dell’Assemblea di Emissione, i Warraﬁi«.\'._ £
gratuitamente a Eigenfin ed Eigenmann, nella misura rispettivamente del 95%, pari a h\é}&@ g
e del 5%, pari a n. 200.000 Warrant, della totalita dei Warrant. Nadf

[ Warrant sono nominativi, sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Mofte Titoli S.p.A.
(“Monte Titoli") in regime di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del TUF e non sono
trasferibili per un periodo di 20 mesi a decorrere dalla Data di Efficacia, salvo nel caso in cui il cessionario
sia un soggetto facente parte dello stesso Gruppo (come qui di seguito definito) del cedente e, fermo
restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo status di soggetto facente parte dello stesso
Gruppo del cedente tutti i Warrant dallo stesso detenuti dovranno essere retrocessi al soggetto cedente.
Per "Gruppo” si intende qualsiasi soggetto, persona fisica efo giuridica, che, ai sensi dell'articolo 2359,
comma 1 del codice civile, direttamente o indirettamente, da sola o congiuntamente, controlli il socio
persona giuridica, o sia controllata dal socio persona giuridica o sia controllata da persone fisiche efo
giuridiche che controllano it socio persona giuridica.

Art. 3 — Condizioni di esercizio dei Warrant

1. | Warrant conferiscono il diritto di sottoscrivere azioni di nuova emissione della Societa esercitabile ai
termini delle seguenti Condizioni di Esercizio:

(a) integralmente (i.e., per il 100% (cento per cento) dei Warrant), qualora entro il 3° (terzo) anno
(inciuso) successivo alla Data di Efficacia, il Prezzo Medio Giornaliero sia non inferiore al
Prezzo Strike 100% per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni consecutivi di Mercato
aperto; ovvero

(b) ove la condizione sub lettera (a) che precede non si sia verificata, e a prescindere dal
verificarsi della condizione sub lettera (c) che segue, per il 25% (venticinque per cento) dei
Warrant, qualora nel corso det 4° (quarto) anno (incluso) e del 5° (quinto) anno (incluso)
successivi alla Data di Efficacia, it Prezzo Medio Giornaliero sia non inferiore al Prezzo Strike
25% per almenc 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni consecutivi di Mercato aperto; ovvero

(c) ove la condizione sub lettera (a) che precede non si sia verificata, e a prescindere dal
verificarsi della condizione sub lettera (b) che precede, per il 76% (seftantacinque per cento)
dei Warrant dal 6° (sesto) anno (incluso) successivo alla Data di Efficacia e per i successivi 12
(dodici) mesi, fermo restando che i titolari dei Warrant non potranno esercitare i medesimi
Warrant nel corso del 4° (quarto) anno (incluso) e del 5° (quinto) anno (inciuso) successivo
alla Data di Efficacia.

2. Subordinatamente alla verifica delle Condizioni di Esercizio, i titolari dei Warrant potranno richiedere
di sottoscrivere, al Prezzo di Sottoscrizione, Azioni di Compendio in ragione del seguente Rapporto
di Esercizio:

Prezzo Medio Mensile — Prezzo Strike 75%

Prezzo Medio Mensile — Prezzo di Sottoscrizione!

3. Resta inteso tra le Parti che, qualora il Prezzo Medio Mensile sia superiore al Prezzo Soglia, il
Rapporto di Esercizio sara determinato ai sensi del precedente Articolo 3, Paragrafo 2, fermo
restando che in luogo del Prezzo Medio Mensile si utilizzera il Prezzo Soglia?.

s
L

T oy
1 A titolo esemplificativo, qualora il Prezzo Medio Mensile fosse pari ad Euro 11,00, allera it Rapporto ﬁf‘.’és/éréizj _’ éf&ﬁla
allo

A titolo esemplificativa, qualora il Prezze Medio Mensile fosse pari ad Euro 15,00 (ovvero supegfﬁ}g'.all‘
Rapporto di Esercizio sara dato dafla formula (13 - 9,5)/(13 - 0,1}, ovwero pari a 0,2713. 1.1



4, Il Consiglio di Amministrazione avra la facoltd di fissare un diverso Prezzo di Sottoscrizione
compreso in un intervallo tra Euro 0,1 (zero/uno} e Euro 7 (sette). Tale facolta, (i) fino al momento in
cui it Prezzo Medio Mensile sia inferiore al Prezzo Soglia, potra essere esercitata dal Consiglio di
Amministrazione solo qualora il Consiglio di Amministrazione eserciti la medesima facoltad in
relazione ai “Warrant FINE FOODS N.T.M. S.p.A." ai sensi dell'articolo 3 del relativo regolamento,
(i) dopo che il Prezzo Medio Mensile abbia superato il Prezzo Soglia, potra essere esercitata dal
Consiglio di Amministrazione discrezionalmente, e, in ogni caso, (iii} dovra essere comunicata dal
Consiglio di Amministrazione con le modalita di cui al successivo Articolo 8.

5. Le richieste di sottoscrizione dovranno essere presentate al Consiglio di Amministrazione della
Societa entro l'ultimo giorno di Mercato apertio del mese. Le Azioni di Compendio derivanti
dall'esercizio dei Warrant saranno rese disponibili per la negoziazione il giorno di liquidazione
successivo al termine di ciascun tale mese di esercizio.

8, Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle Azioni alla data di efficacia
dell'esercizio dei Warrant. Il Prezzo di Softoscrizione dovra essere integralmente versato all'atto della
presentazione delle richieste di esercizio, senza aggravic di commission] e di spese.

7. L'esercizio dei Warrant sara in ogni caso sospeso nei Periodi Ristrefti. Le sottoscrizioni effettuate fino

al giorno precedente la delibera consiliare di convocazione delf’Assemblea restano valide e
assumono effetto al termine del Periodo Ristretto.

.

Art. 4 - Diritti dei portatori dei Warrant in caso di operazioni sul capitale sociale della Societa
Qualora la Societa dia esecuzione:

1. ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni, anche al servizio
di altri warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni convertibili o con warrant o comunque
ad operazioni che diano luogo alio stacco di un diritto negoziabile (ad eccezione degli aumenti di
capitale deliberati dal'Assemblea di Emissione), il Prezzo Strike sard diminuito (e in nessun caso
aumentato) di un impotto, arrotondato al millesimo di Euro inferiore, pari a

{Pcum - Pex) nel quale:

Pcum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque Prezzi Medi Giornalieri “cum
diritto” (di opzione relativo allaumento di cui trattasi) delf'Azione, e

Pex rappresenta la media aritmetica semplice dei primi cinque Prezzi Medi Giornalieri “ex diritto” (di
opzione relativo all'aumento di cui trattasi) dell’ Azione;

2. ad aumenti gratuiti de! capitale mediante assegnazione di nuove azioni, if Rapporto di Esercizio sara
incrementato ed it Prezzo Strike diminuito, entrambi proporzionalmente al rapporto di assegnazione
gratuita, previa deliberazione dell'assemblea della Societa;

3. al raggruppamento/frazionamente delle azioni, il Rapporto di Esercizio sara diminuito/incrementato ed
il Prezzo Strike sara incrementato/diminuito, entrambi proporzionalmente al rapporto di
raggruppamento/frazionamento, previa deliberazione dell'assemblea della Societa;

4. ad aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove azioni o a riduzioni del capitale per perdite
senza annullamento di Azioni, il Prezzo Strike non sara modificato;



5. ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di opzione ai sensi
delPart. 2441 commi 4°, 52, 6° e 8° del Codice Civile, il Prezzo Strike non sara modificato,

6. ad operazioni di fusione/scissione in cui la Societa non sia la societa incorporantefbeneficiaria, il
Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Strike saranno conseguentemente modificati sulla base dei relativi
rapporti di concambiofassegnazione, previa deliberazione deil'assemblea della Societa.

Qualora (i) si proceda a modifiche del Prezzo Strike in applicazione del presente Articolo, il Prezzo Soglia, il
Rapporto di Esercizio e il Prezzo di Sottoscrizione saranno a loro volta modificati in funzione del Prezzo
Strike rideterminato, (i) venisse data esecuzione ad altra operazione, diversa da quelle considerate nei
punti precedenti e suscettibile di determinare effetti analoghi, potra essere rettificato it Prezzo Strike
secondo metodologie di generale accettazione, previa — ove necessario — deliberazione dell'assemblea
della Societa.

Art. 5 — Parti Frazionarie

in tutti i casi in cui, per effetto del presente regolamento, ail'atto dell'esercizio dei Warrant spettasse un
numero non intero di Azioni, il titolare dei Warrant avra diritto di sottoscrivere azioni fino alla concorrenza
del numero intero e non potra far valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

Art. 6 — Termini di decadenza

| Warrant non esercitati entro il Termine di Decadenza decadranno da ogni diritto divenendo privi di validita
ad ogni effetto.

Art. 7 - Regime Fiscale

L'assegnazione, lacquisto, la detenzione, la cessione e l'esercizio dei Warrant da parte dei rispettivi titolari
sono soggetti al regime fiscale vigente e applicabile al singolo titolare.

Art. 8 — Varie

Tutte le comunicazioni della Societa ai titolari dei Warrant verranno effettuate, ove non diversamente
disposto dalla leage, mediante comunicazione scritta nei loro confronti presso la sede legale, ove persona
giuridica, o presso la residenza, ove persona fisica.

In alternativa, ove ritenuto dalla Societa, le comunicazioni della Societa ai titolari dei Warrant verranno
effettuate, ove non diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa pubblicato sul sito
internet della Societa.

i possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
regolamento. |l presente regolamento & disciplinato dalla legge italiana.

Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant ed alle disposizioni del presente regolamento sara
competente in via esclusiva il Tribunale di Milano.
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